B

BANKRUCTWO (ang. bankruptcy) — jest to
sytuacja finansowa przedsigbiorstwa
polegajaca na braku mozliwosci uregu-
lowania zobowiazan wobec wierzycieli;
patrz tez O koszty bankructwa.

BETA — patrz O wspodtczynnik beta portfe-
la, O wspotczynnik beta akcji.

BETA KSIEGOWEGO — patrz 0 metoda beta
ksiggowego.

BEZPOSREDNIE KOSZTY BANKRUCTWA —
patrz O koszty bankructwa bezposred-
nie.

BIALY RYCERZ (ang. white squire) — jest
to zaprzyjazniony O inwestor, ktOre-
mu przedsigbiorstwo broniace sie przed
0O wrogim przejeciem sprzedaje swoje
O akcje, w celu zdobycia srodkow finan-
sowych na dziatania zapobiegajace prze-
jeciu.

BIEZACA STOPA ZYSKU (ang. current yield —
CY) — jest to miara rocznego zysku 0 in-
westora posiadajacego O obligacje, obli-
czana na podstawie wzoru:

cr="%,
PD
gdzie:
CY -bs.z.,
rk —roczny kupon,
P, —cena obligacji.

BIEZACA WARTOSC NETTO — patrz 0 war-
to$¢ obecna netto.

BIEZACE AKTYWA — patrz O aktywa bieza-
Ce.
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BIEZACE PASYWA — patrz 0 pasywa bieza-
ce.

BILANS (ang. balance sheet) — jest to synte-
tyczne, dwustronne zestawienie wszyst-
kich O aktywow i O pasywoOw sporza-
dzone na okreslony dzien. Suma wszyst-
kich znajdujacych si¢ w dyspozycji
przedsigbiorstwa skfadnikow majatko-
wych rowna jest sumie zrodet ich finan-
sowania. W b. aktywa sa uporzadko-
wane wediug stopnia O pltynnosci, od
najmniej do najbardziej ptynnych. Kry-
terium uporzadkowania pasywow jest
termin ich wymagalnosci. Dlatego uto-
zone sa od kapitatow wlasnych do zobo-
wigzan krotkoterminowych. Obowiazu-
jacy wzor b. zamieszczony jest na koncu
leksykonu w tabeli Z.6.

BON HANDLOWY — patrz 0 bon komercyj-
ny.

BON KOMERCYJINY (ang. commercial paper)
— jest to instrument O rynku pienig¢zne-
go. B.k. jest wierzycielskim O papierem
wartosciowym, zawierajacym w sobie
obietnicg zaplaty posiadaczowi w okre-
slonym terminie ustalonej kwoty pie-
nigznej. W Polsce wystepuje pod wielo-
ma nazwami, np. certyfikat komercyjny,
skrypt dtuzny, weksel komercyjny, bon
handlowy, KWIT. Emisja b.k. dokony-
wana jest w celu uzyskania krotkoter-
minowego finansowania. Zaletami b.k.
z punktu widzenia emitenta sa: szybkos¢
1 prostota w uzyskaniu potrzebnego fi-
nansowania, mozliwos¢ dywersyfikacji
zroédet pozyskania kapitatu, elastycz-
nos¢ oraz wzglednie niski koszt tego zrd-
dta kapitatu.



BUDZET SRODKOW PIENIEZNYCH

BON SKARBOWY (ang. treasury bill) — jest to
wierzycielski O papier wartoSciowy emi-
towany przez Skarb Panstwa. B.s. emito-
wane sg w celu finansowania biezacych
wydatkow budzetu panstwa i dla zapew-
nienia 0 ptynnosci na O rynku pienigz-
nym. 0 Termin wykupu b.s. wynosi od
1 dnia do 52 tygodni. Dwie podstawowe
charakterystyki bonu skarbowego to:
O termin wykupu i O warto$¢ nominal-
na. B.s. najczesciej nabywane sa na prze-
targach (rynek pierwotny), gdzie cena
b.s. jest mniejsza od wartosci nominalnej
(sprzedaz z dyskontem). Stopa okresla-
jaca, o ile procent cena b.s. jest nizsza od
nominalnej, to O stopa dyskontowa b.s.
Nabywca b.s. moze go odsprzeda¢ na
rynku wtornym przed terminem wyku-
pu. Sprzedaz b.s. na rynku pierwotnym
ma miejsce na cotygodniowych przetar-
gach organizowanych przez Narodowy
Bank Polski. NBP odgrywa na nich role
agenta posredniczacego w sprzedazy bo-
now objetych emisja. Podmiot posiadaja-
cy status uczestnika rynku pierwotnego,
ktory ma zamiar uczestniczy¢ w przetar-
gu, kieruje swoja oferte do NBP. Musi
by¢ w niej okreslona kwota nominalna
bondw, jaka zamierza nabyc i cena jaka
jest gotow zaptlaci¢ za kazde 100 ziotych
wartosci nominalnej b.s. Po zgromadze-
niu wszystkich ofert, Minister Finansow
okresla minimalne i $rednie ceny dla
kazdego rodzaju oferowanych b.s. Ma
on mozliwos¢ redukcji wielkosci sprze-
dazy niektorych bondw, ale dotyczy to
tylko minimalnej ceny na przetargu.
Oferty z cenami wyzszymi muszg by¢
przyjete w catosci. Wartos¢ rynkowa b.s.
mozna wyznaczy¢ w oparciu o wzor:
p=—"tY_

r+r oG
gdzie:
Py, —wartos¢ b.s.,

FV —warto$¢ nominalna b.s.,

r  —stopa rentownosci b.s.,

N —liczba dni od terminu zakupu b.s.
do O terminu wykupu b.s.

BOP - patrz O analiza scenariuszy.

BUDZET KAPITALOWY (ang. capital budget)

— jest to poziom O kapitatu przeznaczo-
nego przez przedsigbiorstwo na inwesty-
cje. B.k. jest tozsamy z: a) 0 optymalnym
budzetem inwestycyjnym, b) wynikiem
arbitralnego O racjonowania kapitatu.

BUDZET SRODKOW PIENIEZNYCH (ang. cash

budget) — jest to jedna z metod O pro-
gnozowania przyszlego poziomu Srod-
kéw pienigznych w przedsigebiorstwie.
Jest to krotkoterminowy plan progno-
zujacy ich wptywy i wyplywy. Prognoza
zapotrzebowania przedsigbiorstwa na
srodki pienigzne jest jednym z najwaz-
niejszych elementow krotkoterminowe-
go planowania. Prognozie takiej przy-
pisywane sa takie cele, jak: a) progra-
mowanie obiegu Srodkéw pienigznych
w sposOb gwarantujacy utrzymanie
O plynnosci finansowej w przedsigbior-
stwie na wymaganym poziomie; b) okre-
slanie dziatan, jakie powinny by¢ pod-
jete w celu zapewnienia dodatkowych
zrddet finansowania lub innego rozwia-
zania przewidywanych problemow zwia-
zanych z oczekiwanym spigtrzeniem
platnosci, jesli zgodnie z prognoza mia-
lyby zagraza¢ utrata ptynnosci; ¢) okre-
slenie najkorzystniejszych sposobow lo-
kowania przewidywanych krotkotermi-
nowych nadwyzek. Przy pomocy b.s.p.
mozna doktadnie $ledzi¢ ruch srodkow
pienieznych 1 prognozowac okresy,
w ktorych konieczne jest zaciagnigcie
krétkoterminowej O pozyczki lub doko-
nanie kréotkoterminowej O inwestycji.
B.S.p. postuluje podejmowanie decyzji
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