
BANKRUCTWO (ang. bankruptcy) – jest to
sytuacja finansowa przedsi´biorstwa
polegajàca na braku mo˝liwoÊci uregu-
lowania zobowiàzaƒ wobec wierzycieli; 
patrz te˝ ➙ koszty bankructwa.

BETA – patrz ➙ wspó∏czynnik beta portfe-
la, ➙ wspó∏czynnik beta akcji.

BETA KSI¢GOWEGO – patrz ➙ metoda beta
ksi´gowego.

BEZPOÂREDNIE KOSZTY BANKRUCTWA –
patrz ➙ koszty bankructwa bezpoÊred-
nie. 

BIA¸Y RYCERZ (ang. white squire) – jest
to zaprzyjaêniony ➙ inwestor, które-
mu przedsi´biorstwo broniàce si´ przed
➙ wrogim przej´ciem sprzedaje swoje
➙ akcje, w celu zdobycia Êrodków finan-
sowych na dzia∏ania zapobiegajàce prze-
j´ciu. 

BIE˚ÑCA STOPA ZYSKU (ang. current yield –
CY) – jest to miara rocznego zysku ➙ in-
westora posiadajàcego ➙ obligacje, obli-
czana na podstawie wzoru: 

,

gdzie: 
CY – b.s.z., 
rk – roczny kupon, 
Po – cena obligacji. 

BIE˚ÑCA WARTOÂå NETTO – patrz ➙ war-
toÊç obecna netto.

BIE˚ÑCE AKTYWA – patrz ➙ aktywa bie˝à-
ce.

BIE˚ÑCE PASYWA – patrz ➙ pasywa bie˝à-
ce.

BILANS (ang. balance sheet) – jest to synte-
tyczne, dwustronne zestawienie wszyst-
kich ➙ aktywów i ➙ pasywów sporzà-
dzone na okreÊlony dzieƒ. Suma wszyst-
kich znajdujàcych si´ w dyspozycji
przedsi´biorstwa sk∏adników majàtko-
wych równa jest sumie êróde∏ ich finan-
sowania. W b. aktywa sà uporzàdko-
wane wed∏ug stopnia ➙ p∏ynnoÊci, od
najmniej do najbardziej p∏ynnych. Kry-
terium uporzàdkowania pasywów jest
termin ich wymagalnoÊci. Dlatego u∏o-
˝one sà od kapita∏ów w∏asnych do zobo-
wiàzaƒ krótkoterminowych. Obowiàzu-
jàcy wzór b. zamieszczony jest na koƒcu
leksykonu w tabeli Z.6. 

BON HANDLOWY – patrz ➙ bon komercyj-
ny.

BON KOMERCYJNY (ang. commercial paper)
– jest to instrument ➙ rynku pieni´˝ne-
go. B.k. jest wierzycielskim ➙ papierem
wartoÊciowym, zawierajàcym w sobie
obietnic´ zap∏aty posiadaczowi w okre-
Êlonym terminie ustalonej kwoty pie-
ni´˝nej. W Polsce wyst´puje pod wielo-
ma nazwami, np. certyfikat komercyjny,
skrypt d∏u˝ny, weksel komercyjny, bon
handlowy, KWIT. Emisja b.k. dokony-
wana jest w celu uzyskania krótkoter-
minowego finansowania. Zaletami b.k.
z punktu widzenia emitenta sà: szybkoÊç
i prostota w uzyskaniu potrzebnego fi-
nansowania, mo˝liwoÊç dywersyfikacji
êróde∏ pozyskania kapita∏u, elastycz-
noÊç oraz wzgl´dnie niski koszt tego êró-
d∏a kapita∏u. 
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BON SKARBOWY (ang. treasury bill) – jest to
wierzycielski ➙ papier wartoÊciowy emi-
towany przez Skarb Paƒstwa. B.s. emito-
wane sà w celu finansowania bie˝àcych
wydatków bud˝etu paƒstwa i dla zapew-
nienia ➙ p∏ynnoÊci na ➙ rynku pieni´˝-
nym. ➙ Termin wykupu b.s. wynosi od
1 dnia do 52 tygodni. Dwie podstawowe
charakterystyki bonu skarbowego to:
➙ termin wykupu i ➙ wartoÊç nominal-
na. B.s. najcz´Êciej nabywane sà na prze-
targach (rynek pierwotny), gdzie cena
b.s. jest mniejsza od wartoÊci nominalnej
(sprzeda˝ z dyskontem). Stopa okreÊla-
jàca, o ile procent cena b.s. jest ni˝sza od
nominalnej, to ➙ stopa dyskontowa b.s.
Nabywca b.s. mo˝e go odsprzedaç na
rynku wtórnym przed terminem wyku-
pu. Sprzeda˝ b.s. na rynku pierwotnym
ma miejsce na cotygodniowych przetar-
gach organizowanych przez Narodowy
Bank Polski. NBP odgrywa na nich rol´
agenta poÊredniczàcego w sprzeda˝y bo-
nów obj´tych emisjà. Podmiot posiadajà-
cy status uczestnika rynku pierwotnego,
który ma zamiar uczestniczyç w przetar-
gu, kieruje swojà ofert´ do NBP. Musi
byç w niej okreÊlona kwota nominalna
bonów, jakà zamierza nabyç i cena jakà
jest gotów zap∏aciç za ka˝de 100 z∏otych
wartoÊci nominalnej b.s. Po zgromadze-
niu wszystkich ofert, Minister Finansów
okreÊla minimalne i Êrednie ceny dla
ka˝dego rodzaju oferowanych b.s. Ma
on mo˝liwoÊç redukcji wielkoÊci sprze-
da˝y niektórych bonów, ale dotyczy to
tylko minimalnej ceny na przetargu.
Oferty z cenami wy˝szymi muszà byç
przyj´te w ca∏oÊci. WartoÊç rynkowà b.s.
mo˝na wyznaczyç w oparciu o wzór: 

,

gdzie: 
Pbs – wartoÊç b.s., 

FV – wartoÊç nominalna b.s., 
r – stopa rentownoÊci b.s., 
Npm – liczba dni od terminu zakupu b.s.

do ➙ terminu wykupu b.s. 

BOP – patrz ➙ analiza scenariuszy.

BUD˚ET KAPITA¸OWY (ang. capital budget)
– jest to poziom ➙ kapita∏u przeznaczo-
nego przez przedsi´biorstwo na inwesty-
cje. B.k. jest to˝samy z: a) ➙ optymalnym
bud˝etem inwestycyjnym, b) wynikiem
arbitralnego ➙ racjonowania kapita∏u. 

BUD˚ET ÂRODKÓW PIENI¢˚NYCH (ang. cash
budget) – jest to jedna z metod ➙ pro-
gnozowania przysz∏ego poziomu Êrod-
ków pieni´˝nych w przedsi´biorstwie.
Jest to krótkoterminowy plan progno-
zujàcy ich wp∏ywy i wyp∏ywy. Prognoza
zapotrzebowania przedsi´biorstwa na
Êrodki pieni´˝ne jest jednym z najwa˝-
niejszych elementów krótkoterminowe-
go planowania. Prognozie takiej przy-
pisywane sà takie cele, jak: a) progra-
mowanie obiegu Êrodków pieni´˝nych
w sposób gwarantujàcy utrzymanie
➙ p∏ynnoÊci finansowej w przedsi´bior-
stwie na wymaganym poziomie; b) okre-
Êlanie dzia∏aƒ, jakie powinny byç pod-
j´te w celu zapewnienia dodatkowych
êróde∏ finansowania lub innego rozwià-
zania przewidywanych problemów zwià-
zanych z oczekiwanym spi´trzeniem
p∏atnoÊci, jeÊli zgodnie z prognozà mia-
∏yby zagra˝aç utratà p∏ynnoÊci; c) okre-
Êlenie najkorzystniejszych sposobów lo-
kowania przewidywanych krótkotermi-
nowych nadwy˝ek. Przy pomocy b.Ê.p.
mo˝na dok∏adnie Êledziç ruch Êrodków
pieni´˝nych i prognozowaç okresy,
w których konieczne jest zaciàgni´cie
krótkoterminowej ➙ po˝yczki lub doko-
nanie krótkoterminowej ➙ inwestycji.
B.Ê.p. postuluje podejmowanie decyzji
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