Wprowadzenie

1. Przedmiot badan

Przedmiotem badan sa propozycje reformy instytucji prawnej kapitatu zaklado-
wego. Pojecie reformy jest pojeciem in statu nascendi, wciaz zywym i nie do konca
sprecyzowanym. Z tego wzgledu uzasadnione jest, z jednej strony, méwienie o refor-
mie w ogdlnosci oraz badanie jej wplywu na system ochrony wierzycieli spélek kapi-
tatowych, z drugiej zas zasadne jest odnoszenie si¢ do konkretnych propozycji legi-
slacyjnych zawartych, ktérych krétka charakterystyka zostanie przedstawiona ponizej.
Tytulowe pojecie reformy w odniesieniu do regulacji prawnej kapitatu zakladowego
w niniejszej pracy ma trzy znaczenia, dla odréznienia ktorych, jak wyjasniono ponizej,
uzywane sg okreslenia ,,reformy”, ,,Projektu Komisji” oraz ,,Projektu Sejmowego”.

Po pierwsze, samoistnie wystepujace pojecie ,,reformy” oznacza radykalne obni-
zenie ustawowej minimalnej kwoty kapitatu zaktadowego spétki z o.0. oraz towarzy-
szacy temu zabiegowi caloksztalt postulatow ideologicznych polegajacych na odejsciu
od ochrony wierzycieli spotek kapitatowych opartych na kapitale zakladowym na rzecz
alternatywnych systeméw ochrony wierzycieli. W tym ujeciu reforma kapitatu zaktado-
wego jest procesem, ktory zostal juz zainicjowany w polskim ustawodawstwie, ponie-
waz od 8.1.2009 r. minimalna wysoko$¢ kapitalu zaktadowego niezbednego do zaloze-
nia spéki z 0.0. zostala obnizona w stosunku do wymaganej w pierwotnym brzmieniu
KSH z 50 000 zt do 5000 zt (art. 154 § 1 KSH)!. Projekty ustawodawcze omdwione po-
nizej przewiduja zas dalsze obnizenie wysokosci minimalnego kapitatu zakladowego do
kwoty 1 zt. Nie sposéb byloby jednak poprzestaé na tak ogdlnym rozumieniu pojecia
reformy, w obliczu konkretnych projektow nowelizacji KSH omoéwionych ponizej.

Po drugie, w dalszym toku pracy bedzie mowa réwniez o ,,Projekcie Komisji” ro-
zumianym jako projekt ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych i ustawy
o Krajowym Rejestrze Sadowym?, przedstawiony przez Komisje Kodyfikacyjna Prawa
Cywilnego dzialajaca przy Ministerstwie Sprawiedliwosci, w sklad ktorej weszli: prof.
Adam Opalski oraz dr hab. Krzysztof Oplustil, prof. Stanistaw Sottysifiski, prof. Andrzej
Szumarnski oraz dr iur Joanna Warchol. Projekt ten stanowil przedmiot szerokiej de-
baty m.in. obrad konferencji naukowej ,,Forum Prawa Spétek” zorganizowanej w maju

1 Ustawa z 23.10.2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 217,
poz. 1381).
2 Opublikowany w PPH 2011, Nr 12, s. 5in.
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2013 r. na Wydziale Prawa Uniwersytetu Lodzkiego, a takze konsultacji ze srodowi-
skami sedziowskimi, praktykami prawa oraz srodowiskiem biznesowym?.

Po trzecie, mozna mowic o projekcie ustawy z 22.6.2015 r. o zmianie ustawy - Ko-
deks spotek handlowych oraz ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji4, ktory w 2015 r.
zostal skierowany do prac sejmowych, jednak ostatecznie nie zostal przyjety (dalej jako
»Projekt Sejmowy”). Projekt Sejmowy, jak wynika z przedstawionej dalej ogélnej cha-
rakterystyki, stanowi efekt ponad czteroletnich konsultacji pierwotnego Projektu. Pro-
jekt Sejmowy uzna¢ mozna poniekad za projekt kompromisowy pomiedzy zwolenni-
kami i przeciwnikami reformy, poniewaz usuwa on najbardziej kontrowersyjne prze-
pisy wprowadzajace udzialy beznominalowe i kapitat udziatlowy.

Pomimo, iz powyzsze projekty nie zostaly przyjete, to w tym pierwszym, najogol-
niejszym znaczeniu pojecie ,,refomy” moze by¢ odnoszone nie tylko do spétki z 0.0., ale
réwniez do projektu tzw. Prostej Spotki Akcyjnej (PSA)S. Projekt ten przewiduje, po-
dobnie jak powyzej wspomniane projekty, ograniczenie wymogéw kapitatowych wy-
maganych do zalozenia tego projektowanego typu spotki akcyjnej oraz ,,uelastycznie-
nie” jej struktury majatkowej. Gléwymi odbiorcami Prostej Spotki Akcyjnej miatyby
by¢ innowacyjne spotki dziatajace w obszarze nowych technologii (startup). Ze wzgledu
na wspolne zatozenia projektow oraz zarysu koncepcji Prostej Spotki Akcyjnej, jakim
jest ulatwianie dziatania matych i §rednich przedsiebiorstw, przedstawione w niniej-
szym opracowaniu koncepcje i postulaty mogg by¢ wykorzystane przy projektowaniu,
ocenie i interpretacji aktualnych propozycji przepisoéw Prostej Spotki Akcyjnej (doty-
czy to w szczegblnosci uwag dotyczacych testu wyplacalnosci, tworzenia rezerw na po-
krycie przysztych strat oraz mozliwosci wyptaty kapitatu wniosionego do tzw. ,,fundu-
szu udzialowego”).

Taka triada w zakresie przedmiotu badan uzasadniona jest wlanie swoistymi zro-
dlami prawa oraz faktem, ze regulacje kapitatu zaktadowego mozna okresli¢ mianem
»instytucji w transformacji”. Z tego wzgledu nie sposob zajac si¢ w szczegélach wszel-
kimi elementami propozycji legislacyjnych, ale opracowanie niniejszej niezaleznie od
dalszego toku prac legislacyjnych lub ich braku stanowi pozycje aktualna, poniewaz

3 W toku konsultacji uwagi zglosity m.in.: Krajowa Izba Radcéw Prawnych, Business Cen-
ter Club, Krajowa Rada Bieglych Rewidentéw, Krajowa Rada Notarialna, Stowarzyszenie Sedziow
Polskich Iustitia, Pracodawcy RP, Konfederacja Lewiatan, Krajowa Rada Sadownictwa, Komisja
Nadzoru Finansowego, Sad Najwyzszy, Sad Okregowy w Warszawie, Sad Apelacyjny w Warsza-
wie, Sad Okregowy w Lublinie. W efekcie debaty w $rodowisku naukowym powstal réwniez pro-
jekt profesorski, nad ktérym prace koordynowat prof. Andrzej Kidyba z UMCS w Lublinie. Por.
D. Niedzielska-Jakubczyk, Rokosz w sprawie kodeksu spotek. Eksperci krytykuja rzadowy projekt,
Dziennik Gazeta Prawna z 13.4.2015 r., http://prawo.gazetaprawna.pl/galerie/864940,duze-zdje-
cie,2,rokosz-w-sprawie-kodeksu-spolek-eksperci-krytykuja-rzadowy-projekt.html.

4 Projekt dostgpny na stronie internetowej Rzadowego Centrum Legislacji: https://legisla-
cja.rcl.gov.pl/docs//2/237400/237445/237446/dokument170940.pdf.

5 Zarys koncepcji Prostej Spotki Akcyjnej (PSA), Ministerstwo Rozwoju, czerwiec 2016 r.,
dostepny na: https://mr.bip.gov.pl/prekonsultacje/prekonsultacje-prosta-spolka-akcyjna.html.
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obnizanie wymogéw kapitatowych spélki z o.0. (aktualnie odnoszone réwniez do no-
wego typu Prostej Spotki Akcyjnej) jest procesem zapoczatkowanym w 2010 r. i trwa-
jacym do dzis. Fakt deprecjacji znaczenia kapitalu zaktadowego wywoluje okreslone
implikacje dla systemu ochrony wierzycieli spotek kapitatowych, ktére w opracowaniu
tym zostana poglebiones.

Zalozeniem pracy jest przekonanie, ze analiza reformy bylaby niepelna, gdyby
przedmiotem rozwazan nie bylo otoczenie normatywne, w jakim reforma funkcjonuje.
Z tego wzgledu uzasadnione wydaje sie po$wiecenie uwagi w niniejszej pracy powyz-
szym instrumentom ochrony wierzycieli oraz zalezno$ciom pomiedzy nimi a reforma
regulacji kapitalu zakladowego. Reforma kapitalu zakladowego musi by¢ postrzegana
przez pryzmat znaczenia, jakie odgrywa w systemie ochrony wierzycieli spolek ka-
pitalowych. Zagadnienie reformy postrzegane jest jako element szerszego systemu
ochrony wierzycieli spotek kapitatowych, do ktorego naleza cztery grupy: 1) regulacje
zapewniajace wystraczajacy majatek na realizacjg roszczen skierowanych przez wierzy-
cieli wobec spétki, flagowym przykladem jest instytucja kapitalu zaktadowego wraz
z zasadami pelnego pokrycia i zakazu zwrotu wkladéw oraz ograniczeniami wyplat
na rzecz wspolnikow; 2) regulacje zapewniajace mozliwo$¢ zaspokojenia wierzycieli
z ,zewnetrznego” wobec majatku spotki zrodla zaspokojenia, w szczegdlnosci mowa
tu o odpowiedzialnosci cztonkéw zarzadu za spéznione ogloszenie upadtosci (art. 299
KSH) oraz o odpowiedzialnoséci przebijajacej wspdlnikow, a takze o ubezpieczeniu
od ryzyka niewyplacalnosci spoélki; 3) regulacje stwarzajace warunki do samodzielnej
ochrony wierzycieli przede wszystkim poprzez zabezpieczenia umowne, ktére wyma-
gaja rzetelnej i niezaburzonej oceny ryzyka, dla ktérego z kolei kluczowy jest dostgp do
informacji na temat spotki; 4) srodki ochrony wierzycieli zwiazane z niewyplacalnoscia
spolki (bezskuteczno$¢ wzgledna czynnosci dokonanych ,,na przedpolu” upadiosci).

2. Uzasadnienie wyboru tematu

Za podjeciem badan w tym przedmiocie przemawia wiele okolicznosci. Wokét
przyszlosci instytucji kapitalu zaktadowego, uwazanej niegdys za ,,osiagniecie kultu-
rowe pierwszej rangi”’, od kilkunastu lat trwa burzliwa dyskusja prawna, ktdra rozpo-
czela sie w latach 70. ubiegtego stulecia w amerykanskiej literaturze, by na przelomie
XX i XXI w. przeniesc¢ si¢ do europejskiej mysli prawnej, a stad na grunt polskiego
prawa spétek handlowych. W efekcie tej dyskusji w grudniu 2010 r. Komisja Kodyfi-
kacyjna Prawa Cywilnego przedstawila pierwszy projekt nowelizacji KSH w zakresie

6 O aktualnosci tematyki §wiadczy fakt poswiecenia jej VII Forum Prawa Spotek, ktére odbyto
sie 19.5.2017 r. w Lodzi - zob. J. Janeta, E. Stec-Janeta, Sprawozdanie z konferencji VII Forum Praw
Spotek 19.05.2017 r. - ,,Ochrona wierzycieli w spotkach handlowych”, PPH 2017, Nr 9, s. 4in.

7 H. Wiederman, Gesellschaftsrecht, t. 1, Miinchen 1980, s. 557, podaje za A. Radwan, Sens
i nonsens kapitatu zaktadowego - przyczynek do ekonomicznej analizy ustawowej ochrony wie-
rzycieli spotek kapitatlowych, w: M. Cejmer, J. Napierata, T. Sojka (red.), Europejskie prawo spotek,
t. 2, Instytucje prawne dyrektywy kapitalowej, Krakow 2005, s. 59.

LI



Wprowadzenie

kapitatu zakladowego spolki z 0.0. Po obnizeniu przez ustawodawce w 2009 r. kwoty
minimalnego kapitalu zaktadowego spotki z 0.0. do kwoty 5000 zt, tym razem przebu-
dowa systemu prawnego miataby mie¢ charakter znacznie glebszy.

Juz tutaj nalezy zauwazy¢, ze projekt zmian wywoluje wiele emocji - krytycy alar-
muja, ze prowadzi on do ,demontazu” spélki z o.0. jako spolki kapitatowej i sprzyjac
bedzie tworzeniu swoistych ,wydmuszek kapitatowych”. Wskazano na drastyczne ry-
zyko naduzy¢ umozliwiajace prowadzenie dziatalnosci gospodarczej bez jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci, ktéra w takim wariancie ,,sp6tki udziatowej” bylaby przerzucona
na wierzycieli oraz cztonkéw zarzadus. Z jednej strony przeprowadzona w literaturze
krytyka kapitatu zakladowego wskazuje na niska skuteczno$¢ ochrony wierzycieli przy
pomocy kapitatu zakladowego oraz arbitralnos¢ i ryczattowos¢ jego kwoty. Poniewaz
rezim kapitalu zaktadowego ,,wiaze” odpowiadajaca mu wysokos¢ $rodkéw, uniemoz-
liwiajac ich dystrybucje na rzecz udzialowcow, catkowicie pomija jako$¢ tych aktywow
(mozliwos¢ ich szybkiego spienigzenia na zaspokojenie wymagalnych zobowigzan), ich
plynnos¢ oraz wskazniki wyplacalnosci spotki. W rezimie kapitatu zaktadowego legalne
jest zatem dokonanie wyplaty wedlug czesto historycznych kryteriéw bilansowych, na-
wet jesli spotka jest na granicy utraty ptynnosci. Z drugiej strony powstajg watpliwosci,
czy spotka pozbawiona minimalnego kapitatu zakladowego bedzie motywowacé wspdl-
nikéw do nalezytej dbatosci oraz nadzorowania prowadzonych intereséw, poniewaz
jesli nie inwestuja w spotke zadnych $rodkéw, nie ponosza zadnego ryzyka®.

O doniostosci teoretycznej tematu $wiadczy fakt, ze kapitat zakladowy stanowi in-
stytucje, na ktorej oparty byt system ochrony wierzycieli w polskim prawie spolek, za$
proponowana nowelizacja KSH stanowilaby jego najwieksza przebudowe od czaséw
przyjecia KSH. Znaczenie to wynika z faktu, iz kapital zakladowy postrzegany jest jako
korelat wylaczenia osobistej odpowiedzialnosci udzialowcoéw za zobowiazania spotki.
Ideologicznie konstrukcji kapitatu zaktadowego w tradycyjnej mysli prawnej wywodza-
cej sie z prawa niemieckiego przy$wieca przekonanie, ze powstanie spotki odpowiada-
jacej za zobowiazania wylacznie swoim wlasnym majatkiem uwarunkowane jest wypo-
sazeniem tej spotki w kapital startowy, chroniony przed zwrotem na rzecz zatozycieli'®.
Moéwiac krétko, kapitat zaktadowy stanowi w tradycyjnej mysli prawnej ,,ceng” za ogra-
niczong odpowiedzialnos§¢, zatem reforma kapitalu zakladowego polegajaca na jego
radykalnym obnizeniu otwiera koniecznos$¢ rewizji zwiazku pomiedzy kapitalem za-
kladowym a zasadg stanowigca prawa spolek, jaka jest brak odpowiedzialnos$ci wspdl-
nikéw za zobowigzania sp6lki majatkiem osobistym. Wymiar aksjologiczny tematu

8 Przykladowo: A. Kidyba, K. Kopaczyriska-Pieczniak, Spotka kapitalowa bez kapitatu zakta-
dowego - glos w dyskusji nad projektem zmian kodeksu spotek handlowych, PPH 2011, Nr 3,
s. 9 in; J. Frgckowiak, Demontaz sp6lki z 0.0. czy nowy rodzaj spotki kapitatowej — uwagi na tle
proponowanej nowelizacji kodeksu spotek handlowych, PPH 2011, Nr 6, s. 51 n.

9 P. Sobolewski, W sprawie przyszlosci kapitatu zakladowego i innych $rodkéw ochrony wie-
rzycieli spotek z 0.0., PPH 2011, Nr 9, s. 52.

10 Por. A. Opalski, Kapital zaktadowy spotki akcyjnej, SPP 2008, Nr 2, s. 32.
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wynika zatem z faktu, Ze reforma instytucji kapitatu zaktadowego prowadzi¢ moze do
konfliktu pomiedzy uswieconymi zasadami prawa spélek: z jednej strony wspieraniem
rozwoju przedsiebiorczosci i likwidowaniem barier, z drugiej strony ochrong intereséw
wierzycieli.

Wymiar funkcjonalny tematyki zasadza sie na koniecznosci zbadania, czy propo-
nowane instrumenty maja zapobiega¢ naduzyciom zwiazanym z wystepowaniem w ob-
rocie spotki ,,bezkapitalowej”. Nowe instytucje prawne: test wyplacalnosci (solvency
test), zgodnie z ktérym dokonanie wyptaty byloby mozliwe pod warunkiem, ze spotka
nie utraci zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowiazan, czyli nie stanie si¢ nie-
wyplacalna, obowiazek tezauryzacji zyskow, tzn. tworzenia rezerw na pokrycie przy-
sztych dtugdéw i monitorowania wyplacalnosci spotki oraz sygnalizacji znacznych strat,
miatyby przeja¢ funkcje ochrony wierzycieli dotychczas pelnione przez kapital zakla-
dowy.

Wybér tematyki uzasadniony jest réwniez w kontekscie jego znaczenia systemo-
wego oraz jego iunctim z innymi dziedzinami prawa, w szczegdlnosci instytucjami
prawa upadtosciowego. Wsréd zwolennikow reformy pojawiaja si¢ glosy, ze ochrong
wierzycieli zapewniaja instytucje prawa upadto$ciowego, podczas gdy w polskiej lite-
raturze przedmiotu praktycznie pomija si¢ tematyke zwiazku prawa spolek z prawem
upadiosciowym, traktujac je jako dwie odrebne dziedziny o autonomicznym rodowo-
dzie!l. Tymczasem poglebionych badan wymaga ustalenie, czy instytucje prawa upa-
dlosciowego oraz kontraktowe formy zabezpieczenia interesdw wierzycieli beda wy-
starczajaco przeciwdziata¢ naduzywaniu formy spétki kapitalowej przez nierzetelnych
przedsigbiorcow.

W konicu po aspekcie aksjologicznym oraz systemowym analiza tematyki ma
ogromna doniostos¢ praktyczna. Przyjecie Projektu oznaczaé bedzie potrzebe wy-
kladni i udzielania jasnych odpowiedzi na pytania, ktére pojawig si¢ w praktyce, ta-
kie jak: co oznacza test wyplacalnosci, jak nalezy go przeprowadzi¢, jakie sa obowiazki
zwiazane z jego przeprowadzeniem, w koncu, kto i na jakiej zasadzie ponosi odpowie-
dzialno$¢ za nieprawidlowe przeprowadzenie testu, na czym polegaja obowiazki zwia-
zane z monitorowaniem wyplacalnosci spotki, jakie obowiazki w zwiazku z tym ciaza
na zarzadzie i jakimi sankcjami obarczone jest ich naruszenie.

Podczas gdy literatura zagraniczna obfituje w ogromna liczbe wypowiedzi doty-
czacych problematyki ochrony wierzycieli w kontekscie odejscia od modelu opartego
na kapitale zakladowym!2, w Polsce poza nielicznymi publikacjami dotyczacymi kry-

11 Znakomity wyjatek stanowi¢ moze monografia K. Osajdy, Niewyplacalno$¢ spotki z o.o0.
Odpowiedzialnos¢ cztonkéw zarzadu wobec jej wierzycieli, Warszawa 2014.

12 Por. tylko przykladowe wyliczenie pierwszych znaczacych publikacji miedzynarodowych
w dziedzinie krytyki kapitatu zakladowego: P.O. Miilbert, M. Birke, Legal Capital - Is There a Case
against the European Legal Capital Rules?, EBOR 2002, t. 3, Nr 4, 5. 695 i n.; G. Hertig, H. Kanda,
Creditor Protection, w: R. Kraakman i in., The Anatomy of Corporate Law, Oxford 2004, s. 76;
M. Kahan, Legal Capital Rules and the Structure of Corporate Law, w: K. Hopt, E. Wymeer-
sch (red.), Capital Markets Law and Company Law, Oxford 2002; W. Schon, The Future of Legal

LIII



Wprowadzenie

tyki kapitalu zaktadowego, ktore pojawily si¢ w ostatnich latach ubieglej i na poczatku
obecnej dekady?!3, dyskurs w tym przedmiocie byt ograniczony, az do publikacji pro-
jektu nowelizacji instytucji kapitatu zaktadowego w 2010 r. Debata w literaturze pol-
skiej zogniskowata si¢ wokot projektu przedstawionego przez Komisje Kodyfikacyjna
Prawa Cywilnego, brakuje za$§ kompleksowej monografii dotyczacej problematyki re-
formy kapitalu zakladowego — po pierwsze, zbierajacej wyrazone stanowiska, po dru-
gie, czerpiacej z kontekstu prawnoporéwnawczego.

3. Projekt Komisji oraz Projekt Sejmowy

Po ogdlnym nakresleniu tematyki pracy oraz uzasadnieniu jej doniostosci, nalezy
przedstawi¢ z wigkszymi detalami projekty ustawodawcze stanowiace przedmiot ba-
dan. Pierwotny Projekt Komisji przewidywal uczynienie z kapitalu zaktadowego insty-
tucji fakultatywnej, poniewaz to do zalozycieli nalezalaby decyzja, jaki model spotki
z 0.0. beda chcieli utworzy¢. Obok spolek z udzialami o wartosci nominalnej i kapita-
tem zakladowym moglyby w obrocie funkcjonowaé spétki bez kapitatu zakladowego
(oraz z udzialami beznominalowymi), a takze spotki, w ktorych istniatyby udzialy dwo-
jakiego rodzaju, tzn. zarowno takie, ktérym przypisany bylby pewien procent wartosci
kapitalu zakladowego, jak i udzialy bez warto$ci nominalnej — system trzech modeli
struktury majatkowej spotki z o.0. zostat wytozony w art. 1511-153 Projektu Komisji.

Autorzy projektu zaproponowali funkcjonowanie alternatywnej wobec kapitatu za-
kfadowego struktury majgtkowej spotki z 0.0. opartej na udziatach beznominatowych,
tzn. udzialach w spélce, ktérym nie bylby przypisany zaden ulamek w kapitale zakta-
dowym. Oznacza to, ze wspolnicy spotki o udziatach bez wartosci nominalnej réwniez
wnosiliby wkiady na pokrycie tzw. kapitatu udzialowego. Réznica pomigdzy fundu-
szem powstalym z kapitalu udziatowego a kapitatem zakltadowym polegataby na tym, ze

Capital, EBOR 2004, t. 5, Nr 3, 5. 429-448; J. Rickford (red.), Reforming Capital: Report of the In-
terdisciplinary Group on Capital Maintenance, European Business Law Review 2004, t. 15, Nr 4,
s.9191in.; E. Ferran, The Place for Creditor Protection on the Agenda for Modernisation of Com-
pany Law in the European Union, European Company and Financial Law Review 2006, t. 3, Nr 2,
s. 178-221; J. Armour, Legal Capital: an Outdated Concept?, EBOR 2006, t. 7, Nr 1, s. 5-27.

13 A. Opalski, Kapital zaktadowy: skuteczny instrument ochrony wierzycieli czy przestarzata
koncepcja prawna? Proba poréwnania modeli ochrony wierzycieli w prawie panstw europejskich
i Stanéw Zjednoczonych, KPP 2004, Nr 2, s. 438 i n.; K. Oplustil, Reforma kapitatu zaktadowego
w prawie europejskim i polskim, w: J. Frqckowiak (red.), Kodeks spotek handlowych. Po pieciu
latach, Wroclaw 2006, s. 551 i n,; A. Radwan, Sens i nonsens kapitalu zakladowego - przyczy-
nek do ekonomicznej analizy ustawowej ochrony wierzycieli spotek kapitatowych, w: M. Cejmer,
J. Napierata, T. Séjka (red.), Europejskie prawo spétek, t. 2, Instytucje prawne dyrektywy kapita-
fowej, Krakow 2005, s. 23 i n. Na uwage zastuguja réwniez podnoszone znacznie wczesniej przez
A.W. Wisniewskiego postulaty dotyczace prawidtowej wykladni przepisow o kapitale zakladowym,
por. A.W. Wisniewski, Prawo o spotkach. Podrecznik praktyczny, t. 2, Warszawa 1995, s. 100—102
oraz C. Wisniewski, Funkcje kapitatu zaktadowego w spolce z 0.0., Przeglad Podatkowy 1992, Nr 2,
s.lin.
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