Przedmowa do wydania trzeciego

Trzecie wydanie ,,Prawa gieldowego” uwzglednia zmiany wynikajace z im-
plementacji dyrektywy MiFID II z 2014 r. na podstawie ustawy z 1.3.2018 r.,
ktora weszta w zycie 21.4.2018 r. W wyniku tego procesu polskie regulacje ob-
rotu instrumentami finansowymi doznaly skomplikowania w stopniu niespotyka-
nym w dotychczasowej historii. Nie ma si¢ zreszta czemu dziwi¢, skoro obrot
instrumentami finansowymi w naszym kraju rozwija si¢ z duza pomyslnoscig. Od
wrzesnia 2018 r. GPW w Warszawie S.A. ma oficjalny status rynku rozwinigtego
(developed market).

Akty prawne ksztattujace zrgby prawa gieldowego przybraty w znacznej mie-
rze walor ,,edukacyjny”, dzigki bardzo licznym odestaniom. Zasada ignorantia
iuris nocet zyskuje wyjatkowo silne wybarwienie wtasnie na obszarze regulacji
obrotu instrumentami finansowymi. Gdyby nie ta pozyteczna skadingd technika
legislacyjna, trudno byloby o pelng orientacj¢ w obowigzujacym zasobie norma-
tywnym. Stosowanie i wyktadnia przepisow prawa gietdowego — coraz bardziej
europejskiego — nie nalezy do zadan najtatwiejszych, a po implementacji dyrekty-
wy MIFID II z 2014 r. to wrazenie jeszcze spotegowato sig.

W ramach przedmowy nalezy dla porzadku zwrdci¢ uwage na nieoczekiwany
zwrot legislacyjny ustawodawcy polskiego pod wptywem regulacji europejskich,
ktory polega na konsekwentnym zastgpowaniu stowa ,,gietda” stowem ,,rynek re-
gulowany” (w réznych przypadkach) na przestrzeni catej ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi. Po implementacji dyrektywy MIFID II z 2014 r. prawo
gieldowe stato si¢ mniej gieldowe, a blizej mu verba legis do ,,prawa obrotu
zorganizowanego” tudziez ,,prawa rynku regulowanego”.

Zmiana przedmiotu rozwazan oraz tytutu podrgcznika pod wptywem tych sil-
nych bodzcow normatywnych bytaby jednak catkowicie nie na miejscu, poniewaz
nowa szata stowna oddaje t¢ samg materi¢ dogmatyczna. Nowe prady zostaty
skrupulatnie uwzglednione przede wszystkim ze wzgledow praktycznych. Jak wia-
domo, procedowany projekt implementacji dyrektywy MiFID II z 2014 r. liczyt
sobie wraz z uzasadnieniem oraz OSR ponad 1400 stron.

Trzecie wydanie ,,Prawa gieldowego” konsekwentnie opiera si¢ na zalozeniu
wyjsciowym, poniewaz jako podrecznik akademicki obejmuje baze. Bez wzgledu
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na stan prawa trudno byloby to zmienié. Aktualna edycja zostata rowniez — oczy-
wiscie — catkowicie zaktualizowana i dostosowana do realiow normatywnych,
a oprocz tego znalazlo si¢ tez miejsce na omoOwienie instytucji nowych. Stan
prawny na koniec wrze$nia 2018 r.
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