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Kodeks spotek handlowych

z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz.U. Nr 94, poz. 1037)
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(zm.: Dz.U. 2018, poz. 398, poz. 2219; 2019, poz. 55, poz. 1543, poz. 1655,
poz. 1798, poz. 2217; 2020, poz. 288, poz. 568)

(wyciag)

Tytul II1. Spétki kapitalowe
Dziat Ia. Prosta spétka akcyjna®
Rozdzial 1. Powstanie spoétki

Art. 300'. [Pojecie, charakter prawny, podstawy tworzenia
i glowne cechy normatywne PSA]

§ 1. Prosta spéltka akcyjna moze byé utworzona przez jedng albo
wiecej osob w kazdym celu prawnie dopuszczalnym, chyba ze ustawa
stanowi inaczej.

§ 2. Spétka nie moze by¢ zawigzana wylacznie przez jednoosobowa
spotke z ograniczong odpowiedzialnoScig.

§ 3. Akcjonariusze sa zobowigzani jedynie do Swiadczen okreSlonych
w umowie spoltki.

§ 4. Akcjonariusze nie odpowiadaja za zobowiazania spéiki.
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4. Dopuszczalno$¢é tworzenia PSA przez jeden lub wigksza
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1. Uwagi ogélne. Art. 300" KSH jest pierwszym przepisem dotyczacym
prostej spotki akcyjnej (PSA) zawartym w Tytule III KSH ,,Spoétki
kapitatowe”, Dziale Ia ,,Prosta spétka akcyjna” i jednoczesnie pierwszym
przepisem Rozdziatu 1 w tym dziale ,,Powstanie sp6iki”. Nie jest jednak
pierwszym przepisem odnoszacym si¢ do PSA w KSH w ogdlnosci. Do
PSA jako handlowej sp6iki kapitalowej znajduja bowiem zastosowanie
przepisy wspdlne dla spétek handlowych zawarte w Tytule I KSH ,,Przepisy
og6lne”, Dziale I ,,Przepisy wspdlne”, a takze przepisy ogdlne dotyczace
spoltek kapitalowych zawarte w Tytule I KSH ,,Przepisy ogélne”, Dziale III
,»Spotki kapitatowe”. Dzial Ila KSH odnoszacy si¢ do PSA sklada si¢
z szeSciu rozdzialéw (Rozdzialu 1 ,,Powstanie spotki”— art. 30013004,
Rozdziatu 2 ,,Prawa i obowiazki akcjonariuszy” — art. 300'°-3005!, Roz-
dziatu 3 ,,Organy spétki” — art. 300°2-300'!, Rozdziatu 4 ,Zmiana umowy
spolki i emisja akcji” — art. 300102300119, Rozdzialu 5 ,.Rozwiazanie
i likwidacja spétki” — art. 300'20-300!%2, Rozdzialu 6 ,,Odpowiedzialnos¢
cywilnoprawna” — art. 300'2*-300'3%), co pod wzgledem konstrukcji
prawnej i kolejnoSci regulacji nawigzuje do unormowania spoétki z o.o.
(w przepisach art. 151-300 KSH), a takze unormowania spétki akcyjnej
(w przepisach art. 301-490 KSH).

Regulacja odnoszaca si¢ do PSA zostala przez ustawodawce zamiesz-
czona w KSH po przepisach o spéice z 0.0., natomiast przed przepisami
dotyczacymi spotki akcyjnej. Moze to sugerowaé, ze PSA jest odrgbnym
typem spotki kapitalowej, a zatem posiadajacej osobowo$¢ prawna kor-
poracji kapitatowej, bardziej ztozonym konstrukcyjnie niz spétka z o.o.,
natomiast mniej skomplikowanym niz spétka akcyjna, a zatem posrednim
miedzy podstawowym typem spétki kapitatowej, ktérym jest spétka z o.o.,
oraz najbardziej rozwinietym typem spotki kapitatowej, jakim jest spotka
akcyjna (w odréznieniu z kolei od najprostszego typu handlowej spotki
osobowej, tj. spotki jawnej). W konstrukcji regulacji PSA, jak réwniez
poszczegdlnych przepiséw mozna zauwazy¢ nawigzanie przede wszystkim
do unormowar odnoszacych si¢ do spétki z 0.0. oraz, w mniejszym zakre-
sie, do unormowar dotyczacych spéiki akcyjnej, a takze nowe, nieznane
zadnemu z tych typéw polskich spétek kapitalowych, instytucje prawne
charakterystyczne w szczegdlnoSci dla monistycznego systemu zarzadzania
spotka europejska czy spétdzielnia europejska, np. rade dyrektoréw (board
of directors) jako organ, w ktérego zakresie kompetencji znajduje si¢
zar6wno prowadzenie spraw spotki oraz reprezentacja, jak i sprawowanie
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Dziat Ia. Prosta spétka akcyjna Art. 300!

nadzoru nad prowadzeniem spraw spoiki, czy oderwane od kapitatu
akcyjnego PSA, nieposiadajace warto$ci nominalnej akcje.

PSA jest jednocze$nie, poza spotka akcyjng i komandytowo-akcyjna,
trzecim typem normatywnym spotki, w ktérej wystepuja kapitat akcyjny,
akcje, a takze status akcjonariusza jako wspdlnika nieponoszacego odpo-
wiedzialnoSci za zobowigzania spotki. W zwigzku z tym, ze PSA zostata
przez ustawodawce zaliczona do spétek kapitalowych (jest typem spotki
kapitalowej), a takze z uwagi na uzyte w jej nazwie wyrazenie ,,spétka
akcyjna” i wiele podstawowych instytucji zaczerpnigtych ze spotki akcyjnej,
mozna si¢ zastanawiac¢, czy nie powinna by¢ traktowana normatywnie jako
szczegdlna, uproszczona — w stosunku do spdiki akcyjnej — postac tej
spotki. Mogloby sie z tym laczy¢ jej usytuowanie w KSH nie miedzy
przepisami o spélce z 0.0. a unormowaniami dotyczacymi spétki akcyjnej,
ale po przepisach o spéice akcyjnej, np. w art. 490! i n. KSH. Wprawdzie
ustawodawca zrezygnowal w przepisach o PSA z konstrukcji generalnego
(ogblnego) odestania do przepiséw o spdice z o.0. czy akcyjnej, ale postu-
zyt sie konkretnymi odestaniami w poszczeg6lnych kwestiach szczegéto-
wych, jednak takie usytuowanie przepiséw o spéice bazujgcej w istotnym
zakresie na instytucjach prawnych spétki z o.o. i akcyjnej mogloby w ujeciu
systemowym sprzyjaé lepszemu rozumieniu oraz interpretacji regulacji
dotyczacych PSA jako szczegdlnego typu spéiki kapitatowej, a zarazem
szczegdlnej postaci spolki akcyjnej. Z kolei w przypadku przyjecia, ze
PSA jest najprostszym typem spéiki kapitalowej, dobrym miejscem na jej
regulacje w KSH moglyby by¢ przepisy usytuowane przed unormowaniami
dotyczacymi sp6iki z o.0. i zmodyfikowanie jej nazwy na ,,prosta spétka
kapitatowa”.

Przepis art. 300" KSH nawigzuje bezposrednio w znaczeniu jezykowym
i merytorycznym do unormowania art. 151 KSH (odnoszacego si¢ do spétki
z 0.0.), a takze do obszerniejszego tresciowo art. 301 KSH (dotyczacego
spolki akcyjnej). W poréwnaniu z art. 151 KSH stowo ,,wspdlnicy” zostalo
w nim niejako zastapione okreSleniem ,,akcjonariusz”. Przepisy art. 151
i 301 KSH, w uzupelnieniu zawartych w Tytule I ,Przepisy ogdlne”,
Dziale III ,,Spotki kapitatowe” ogdlnych regulacji dotyczacych spdtek
kapitatlowych (ktére obecnie nalezy odnosi¢ takze do PSA jako odr¢bnego
typu spotki kapitatowej), okreSlaja w sposéb analogiczny (a w zasadzie nie-
malze tozsamy) podstawowe cechy normatywne przewidzianych w polskim
porzadku prawnym przed 1.3.2021 r. spétek kapitatowych (sp6iki z o.o.
i akcyjnej): mozliwo$¢ tworzenia przez jeden lub wigcej podmiotéw (z wy-
Taczeniem tworzenia przez jedng jednoosobowa spétke z 0.0.), mozliwosé
tworzenia w kazdym celu prawnie dopuszczalnym, wylaczenie odpowie-
dzialno$ci akcjonariuszy za zobowigzania spotki, wylaczenie zobowigzania
akcjonariuszy do $wiadczed, z wyjatkiem zobowigzaii do S$wiadczen
okreslonych w umowie spétki. Ustawodawca w art. 300! KSH zdecydowat
si¢ na wprowadzenie w zasadzie tozsamej regulacji w odniesieniu do PSA.

2. Polska konstrukcja PSA a rozwiazania legislacyjne przyjete w tym
zakresie w innych panstwach. Inspiracja do wprowadzenia PSA do
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polskiego porzadku prawnego byly rozwigzania prawne przyjete w tym
zakresie w innych paristwach posiadajacych dosy¢ bogata tradycje legisla-
cyjna, ktére mialy takze dobre uzasadnienie ekonomiczne (zob. Uzasad-
nienie do projektu ustawy, s. 6-7). Spotki kapitatlowe bez minimalnego
kapitatu zakladowego albo o kapitale ,,symbolicznym” wprowadzito wiele
panstw europejskich. Od 2009 r. minimalny kapitat zaktadowy francuskiej
uproszczonej spotki akcyjnej (société par actions simplifiée — SAS) wynosi
1 euro. 1.1.2017 r. na Stowacji weszly w zycie przepisy wprowadzajace
prosta spotke akcyjna (jednoduchd spolocnost’ na akcie), ktérej minimalny
kapitat zaktadowy wynosi 1 euro. Minimalny kapitat zaktadowy czeskiej
spotki z 0.0. (spolecnos s rucenim omezenym — s.r.0.) wynosi 1 CZK,
a ponadto prawo czeskie przewiduje szerokie mozliwosci uprzywilejowania
udzialéw. W Finlandii juz od 2006 r. zasada jest, ze udzialy i akcje
spotek z o.0. i akcyjnej nie majg wartoSci nominalnej (statut spotki moze
jednak przewidywac, ze prawa udzialowe majg takg warto$¢). W Holandii
minimalny kapital zakltadowy spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig
(Besloten Vennootschap — B.V.) wynosi 1 euro. W Niemczech funkcjonuje
haftungsbeschrinkte Unternehmergesellschaft jako podtyp spétki z ograni-
czong odpowiedzialno$cia, w ktérej minimalny kapitat zaktadowy wynosi
1 euro. W ustawodawstwie Luksemburga od stycznia 2017 r. jest przewi-
dziana uproszczona sp. z 0.0. (société a responsabilité limitée simplifiée —
S.a.r1.-S), ktorej kapital zaktadowy powinien si¢ mie$ci¢ w przedziale od
1 do 12 tys. euro. Nalezy ponadto zauwazy¢, ze brak instytucji kapitatu
zaktadowego lub znaczna liberalizacja tej instytucji jest charakterystyczng
cechg korporacji amerykanskich tworzonych zgodnie z systemami prawa
spolek poszczegdlnych stanéw, w tym coraz popularniejszych Limited
Liability Companies (LLCs), stanowiacych sp6tki hybrydalne, w ramach
konstrukeji ktérych potaczono cechy korporacji z zasadami opodatkowania
charakterystycznymi dla spétek osobowych (zob. réwniez P.M. Widrek,
O braku potrzeby wprowadzenia prostej spétki akcyjnej (PSA) z perspek-
tywy prawnoporéwnawczej, PPH 2018, Nr 5, s. 4-8; T. Sojka, O potrzebie
zmian unormowan niepublicznych spétek kapitalowych — uwagi na kanwie
projektu przepiséw o prostej spotce akcyjnej, PPH 2018, Nr 9, s. 15-16).

3. Pojecie, cechy charakterystyczne i podstawowe zalozenia kon-
strukcyjne PSA. PSA stanowi nowy typ niepublicznej sp6tki kapitatowej
przeznaczony, zgodnie z zamiarem ustawodawcy, przede wszystkim do
realizacji innowacyjnych przedsiewzie¢¢, w tym zwlaszcza przez start-upy
(zob. Uzasadnienie do projektu ustawy, s. 1). PSA moze jednak stuzy¢ nie
tylko do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej opartej na innowacjach.
Wprowadzone w ramach konstrukcji tej spétki instrumenty uelastycznienia
regul stosowanych obecnie w odniesieniu do spétki z o.0. oraz akcyjne;j,
jak réwniez polaczenie w jednej formie prawnej elementéw wlasciwych
dla tych dwoch typéw spdtek odpowiadaja potrzebom takze innych nowo-
czesnych przedsigwzie¢ (zob. Uzasadnienie do projektu ustawy, s. 5-6).
PSA jako spétka kapitalowa moze by¢ zawigzana w kazdym celu prawnie
dopuszczalnym przez jedna albo kilka oséb (akcjonariuszy), ktére nie
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Dziat Ia. Prosta spétka akcyjna Art. 300!

odpowiadajg za zobowigzania spélki i ktére sg zobowigzane do wniesienia
na pokrycie obejmowanych akcji (niepodzielnych, nieposiadajacych war-
toSci nominalnej i niestanowiacych czesci kapitatu akcyjnego) wkladow
pieni¢znych lub wktadéw niepieni¢znych (zob. takze Uzasadnienie do
projektu ustawy, s. 10). Podobnie jak spétka z o.0. i spétka akcyjna PSA
nie moze by¢ utworzona wylacznie przez jednoosobowg spétke z o.o.

PSA faczy korporacyjny charakter spétki kapitalowej jako osoby prawnej
i jej podstawowy przymiot (ceche), tj. wylaczenie osobistej odpowiedzial-
nosci uczestnikéw (akcjonariuszy) za jej zobowiazania, ze znaczng swo-
boda ksztattowania stosunku spétki zaréwno w obszarze wzajemnych rela-
cji pomiedzy uczestnikami, jak i systemu zarzadzania spétka oraz nadzoru
nad tym procesem. Cechami charakterystycznymi PSA jako nowego typu
spolki kapitatowej sa przede wszystkim — z jednej strony — dopuszczalno§¢
wnoszenia nowych kategorii wktadéw na pokrycie obejmowanych praw
czlonkowskich (w szczegdlnosci praw niezbywalnych oraz Swiadczenia
pracy lub ustug na rzecz spoétki), natomiast z drugiej strony — nowocze-
sny mechanizm ochrony jej wierzycieli, w ramach ktérego ustawodawca
zrezygnowal z konstrukcji kapitatu zaktadowego na rzecz elastycznych
ograniczen wyplat dla akcjonariuszy uwzgledniajacych zaréwno wielko§¢
zagregowanego zadluzenia spéiki, jak i stopieni jej wyptacalnosci.

Ustawodawca uznal, Ze coraz wazniejszym elementem wspodiczesnej
gospodarki stajg si¢ przedsigwzigcia oparte na nowoczesnych technolo-
giach (zob. réwniez T. Sojka, O potrzebie zmian unormowan, s. 12—14).
W zwiazku z tym coraz wieksze znaczenie we wspolczesnym obrocie
gospodarczym ma kapital ludzki, w tym zwigzane z nim nowatorskie
rozwigzania technologiczne na wczesnych etapach rozwoju, innowacyjno$¢é
i przedsigbiorczo$¢, ktére wspodiczesnie sa jednym z najwazniejszych
czynnikéw wzrostu gospodarczego (zob. Uzasadnienie do projektu ustawy,
s. 1). Wskazane szczegdlne przymioty przedsiebiorcéw dosy¢ trudno jest
precyzyjnie wyceni¢ (w tym zwlaszcza na wczesnych etapach rozwoju
dzialalno$ci). W PSA ustawodawca przewidzial zatem mozliwo$¢ wnosze-
nia wkladéw w postaci §wiadczenia pracy lub uslug, jak réwniez innego
rodzaju wktaddw, ktére nie poddaja si¢ tatwej rynkowej wycenie. Laczy
si¢ z tym takze dosy¢ niski poziom oszczednosSci i akumulacji kapitatu
inwestycyjnego w polskim spoleczeristwie, przy wysokim poziomie wiedzy
oraz do§wiadczenia rodzimych specjalistow, np. z zakresu informatyki.
W zwiazku z tym w przepisach dotyczacych PSA zapewniono duza
swobode w obszarze ksztaltowania wzajemnych relacji pomiedzy jej
uczestnikami.

Spotki prowadzace dziatalno$¢ w obszarze nowych technologii (w szcze-
gblnosci start-upy) potrzebuja do rozwoju znacznych zasobéw kapitatu
finansowego pozwalajacego na osiggniecie odpowiedniej skali dziatalnosci
w stosunkowo krétkim okresie. Z kolei podmioty dostarczajace kapi-
tal finansowy charakteryzuja si¢ w wielu przypadkach niewystarczajaco
dlugoterminowym horyzontem inwestycyjnym, co zwykle jest przyczyna
niedoszacowania warto$ci pomystodawcéw i zalozycieli spétek (zob. Uza-
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sadnienie do projektu ustawy, s. 2). W zwigzku z tym ustawodawca uznal
za zasadne zapewnienie PSA szerokiego zakresu autonomii woli w zakresie
ksztaltowania instrumentéw (mechanizméw) kontroli nad spétky przez
akcjonariuszy (w tym zwlaszcza swobody ksztaltowania akcji uprzywilejo-
wanych, co umozliwia zatozycielom PSA pozyskiwanie kapitalu w drodze
kolejnych emisji akcji bez ryzyka utraty kontroli nad spdtka), a takze
mozliwosci korzystania z wielu réznorodnych instrumentéw finansowych
celem pozyskiwania kapitatu, w tym zwlaszcza akcji uprzywilejowanych
i obligacji wystepujacych w formie zdematerializowanych papieréw warto-
Sciowych. Wigze si¢ z tym potrzeba zachowania niepublicznego charakteru
tej spotki (jej akcje nie powinny by¢ wprowadzane ani dopuszczane do
zorganizowanego obrotu instrumentami finansowymi).

Kapital akcyjny PSA, inaczej niz kapital zakladowy spétek z o.o.
i akcyjnej, nie ma charakteru stalego (przymiotu statosci). Jego wysokos$¢
nie jest (poniewaz nie moze by¢) wskazywana w umowie PSA, a zmiana
tej wysokoSci nie nastgpuje w sformalizowanym trybie podwyzszania
badZ obnizania kapitalu wymagajacym zmiany umowy spétki. W zwiagzku
z zawigzaniem spotki wysoko$¢ kapitatu akcyjnego jest okreslana przez
zarzad na podstawie sumy wartoSci wkladéw pienieznych i wkladéw
niepieni¢znych wniesionych na pokrycie akcji, z wylaczeniem wktadéw,
ktére nie podlegaja zaliczeniu na kapital akcyjny (art. 300> § 1, art. 300'2
§ 3 pkt 2 KSH). Majatek stanowiacy pokrycie kapitalu akcyjnego, powstaty
z wktadéw akcjonariuszy, moze by¢ przeznaczony na wyplate dywidendy
oraz inne wyplaty causa societatis (art. 300> § 2 KSH). Dokonanie
wyplaty dywidendy z kapitatu akcyjnego, prowadzacej do zmniejszenia
jego kwoty, wymaga zwyklej uchwaly walnego zgromadzenia (tj. uchwaty
o wyplacie dywidendy podejmowanej bezwzgledna wigkszoScia glosow
i niestanowiacej zmiany umowy spotki) oraz wpisu zmniejszenia kwoty
kapitatu akcyjnego do rejestru. Wigze si¢ to bezposrednio z tym, ze akcje
PSA nie stanowig utamka kapitatu akcyjnego i nie opiewajg na okre§long
warto$¢ nominalng. Ulatwia to emisj¢ nowych akcji i ich umarzanie.

PSA z chwilg wpisu do rejestru uzyskuje osobowos§¢ prawng i dziala
przez swoje organy. Cechg charakterystyczng tej spéiki (ktdra nie wystepuje
w pozostatych spétkach kapitatowych uregulowanych w KSH) jest moz-
liwo$¢ wyboru pomigdzy tzw. systemem dualistycznym a monistycznym
organéw (zarzadzania) oraz szeroki zakres swobody stron umowy spotki
w okre§leniu ich struktury i zasad funkcjonowania. Poza walnym zgroma-
dzeniem jako organem skupiajacym akcjonariuszy ustawa wymaga jedynie
ustanowienia zarzadu albo rady dyrektoréw.

Jak zaznaczono powyzej, PSA jest odrebnym typem spétki kapitatowej,
Taczacym elementy charakterystyczne dla spotki akcyjnej, spétki z o.o.,
a takze w okre§lonym zakresie handlowej sp6tki osobowej. Stanowi forme
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej o charakterze uniwersalnym, a nie
sektorowym (dostepnym dla inwestoréw planujacych podjecie dziatalnosci
w jakiejkolwiek dziedzinie poza wyjatkami wynikajacymi z przepiséw
ustaw szczegdlnych), trwatym, a nie przejSciowym (byt prawny spétki
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Dziat Ia. Prosta spétka akcyjna Art. 300!

nie jest ograniczony w zaden sposéb: czasem trwania, przedmiotem
dziatalnosci, skfadem osobowym uczestnikéw itp.). Nie zmienia to faktu, ze
szczeg6lnie zainteresowane PSA jako nowym typem spétki kapitalowej byly
Srodowiska start-upéw i spotek high-tech (zob. Uzasadnienie do projektu
ustawy, s. 11).

4. Dopuszczalno$é tworzenia PSA przez jeden lub wiekszg liczbe
podmiotéw. Podobnie jak pozostate spoiki kapitalowe uregulowane
w KSH, natomiast odmiennie niz handlowe sp6iki osobowe, PSA moze by¢
tworzona nie tylko przez kilka podmiotéw (tj. wigcej niz jeden podmiot),
ale takze wylacznie przez jeden podmiot jako tzw. spétka jednoosobowa
(jednopodmiotowa).

Ustawodawca w art. 300" § 1 KSH postuguje sie, tak jak w odniesieniu
do innych spétek handlowych, okre§leniem ,,0soba” (w zasadzie, $cisle
..jedna albo wigcej os6b”), co mogloby sugerowad, Ze nie jest mozliwe
tworzenie PSA przez jednostki organizacyjne niemajace osobowoSci praw-
nej, ktérym ustawa przyznaje zdolno§¢ prawna (art. 33! KC). Nalezy
jednak przyjaé, ze podmiotami tworzacymi PSA (jej uczestnikami — akcjo-
nariuszami) moga by¢ zaréwno osoby fizyczne (posiadajace przynajmniej
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych), jak i osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktérym ustawa
przyznaje zdolno$¢ prawna.

W przypadku tworzenia PSA jako spétki jednoosobowej umowe spotki
(zawierang przy jej tworzeniu przez dwa lub wiecej podmiotéw) zastepuje
jednostronne o§wiadczenie woli zalozyciela. Zakaz tworzenia PSA jedno-
osobowo odnosi si¢ tradycyjnie jedynie do jednoosobowej spéiki z o0.0. i nie
wylacza mozliwosci istnienia jednoosobowej PSA z udziatem wylacznie
jednoosobowej spétki z o0.0. (w przypadku utworzenia PSA przez dwa
lub wiecej podmiotéw i przeniesienia po powstaniu tej spotki na jeden
z tych podmiotéw, bedacy jednoosobowa spétka z o.0., wszystkich akcji
pozostatych akcjonariuszy).

Ustawodawca, podobnie jak w odniesieniu do innych spétek kapitato-
wych, nie wyodrebnil w jednej jednostce redakcyjnej przepiséw dotycza-
cych wylacznie jednoosobowej PSA. Do przepiséw odnoszacych si¢ bez-
posrednio do jednoosobowej PSA naleza przede wszystkim art. 300'* czy
art. 30067 KSH (zob. uwagi zawarte w komentarzach do tych artykuléw).
Wydaje sie, ze ze wzgledu na charakter prawny PSA jako odrgbnego typu
spolki kapitalowej, a takze istotne podobienistwo podmiotowe konstrukcji
jednoosobowej PSA oraz jednoosobowych spétek z o0.0. czy akcyjnych
przy interpretacji przepisow dotyczacych jednoosobowej PSA nalezy braé
pod uwage poglady doktryny i judykatury wyrazone w odniesieniu do
jednoosobowych spétek z o.o. i akcyjnych.

Czynnosci wymagane przy tworzeniu PSA zostaly okreslone w art. 300*
KSH (zob. uwagi zawarte w komentarzu do tego artykutu).

5. Dopuszczalno$¢ tworzenia PSA w kazdym celu prawnie do-
puszczalnym. PSA, tak jak spoétka z o.0. czy akcyjna, o ile przepisy
szczeg6lne (do ktérych naleza przede wszystkim przepisy przewidujace dla
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prowadzenia okreSlonej dziatalno$ci forme spétki akcyjnej) nie stanowia
inaczej, moze by¢ tworzona zaréwno w celu prowadzenia przedsi¢biorstwa
w znaczeniu funkcjonalnym (rozumianego jako wykonywanie dziatalnosci
gospodarczej ukierunkowanej na osiagniecie zysku) w oparciu o przed-
sigbiorstwo w znaczeniu przedmiotowym (traktowane jako zorganizowany
kompleks majatkowy), jak tez nie dla zysku, ale w celu niekomercyjnym
(niezarobkowym), np. spolecznie oraz gospodarczo uzytecznym, podobnie
jak fundacja czy stowarzyszenie, ktére nie prowadza dziatalnoSci gospodar-
czej. W pierwszym przypadku PSA jest przedsigbiorca, natomiast w drugim
podmiotem non profit (niekomercyjnym) realizujacym cele niezarobkowe
[na temat kategorii przedsigbiorcy, podmiotéw not for profit i non pro-
fit zob. G. Koziet, w: Prawo przedsigbiorcéw. Przepisy wprowadzajace
do Konstytucji Biznesu. Komentarz (red. G. Koziet), Warszawa 2019,
s. 38-55]. Wydaje sie, ze inaczej niz podmioty niekomercyjne z mocy
ustawy, takie jak fundacja (tworzona dla realizacji celu spolecznie-gospo-
darczo uzytecznego) czy stowarzyszenie (tworzone dla realizacji niezarob-
kowych celéw statutowych), PSA nie moze by¢ natomiast podmiotem not
for profit, tj. podmiotem, ktérego celem podstawowym jest prowadzenie
dziatalno$ci niekomercyjnej, a celem dodatkowym — prowadzenie dziatal-
nosci gospodarczej, z ktorej zyski przekazuje na dziatalno$¢ niekomercyjna
(niekomercyjne cele statutowe).

Utworzenie PSA jako podmiotu niekomercyjnego ma istotne konsekwen-
cje prawne. W szczeg6lnosci PSA powinna by¢ w takim przypadku wpisana
do rejestru podmiotéw niekomercyjnych w Krajowym Rejestrze Sadowym,
wypracowana przez nig nadwyzka przychodéw nad kosztami nie powinna
by¢ dzielona migdzy akcjonariuszy, spétka ta nie moze by¢ reprezentowana
przez prokurenta, a jej firma nie podlega ochronie na podstawie przepisow
KC o firmie przedsiebiorcy.

6. Status prawny akcjonariusza jako uczestnika PSA. Uczestnikami
PSA jako spotki kapitatowej bedacej tzw. korporacja kapitalowa sa akcjo-
nariusze. Ich status prawny (rozumiany generalnie jako zakres przystugu-
jacych im praw i ewentualnie obciagzajacych ich obowiazkéw oraz pozycje
prawng w obszarze odpowiedzialno$ci za zobowigzania sp6tki — na temat
sposobu rozumienia pojecia ,,status prawny” zob. szerzej G. Koziel, Status
prawny wierzyciela wspélnika w spéice jawnej. Uwagi materialnoprawne,
Warszawa 2016, s. 43-47) nawigzuje do pozycji prawnej pozostatych
uczestnikow spétek kapitatowych w prawie polskim, tj. wspdlnika spétki
z 0.0. i akcjonariusza w spélce akcyjnej, a takze opartego na pozycji
prawnej akcjonariusza w spotce akcyjnej usytuowania prawnego akcjo-
nariusza w spélce komandytowo-akcyjnej. Sktadaja si¢ na niego przede
wszystkim prawa w spéice, tj. prawa udzialowe (akcyjne) — zwiagzane
z prawem udzialowym (akcjg), w tym prawa powszechne i tzw. przywileje
udzialowe (akcyjne) oraz indywidualnie przyznane uprawnienia (prawa
przyznane akcjonariuszowi osobiScie) — zwigzane z podmiotem bedacym
akcjonariuszem.
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Do praw akcyjnych powszechnych naleza prawa organizacyjne (kor-
poracyjne, w tym przede wszystkim prawo indywidualnej kontroli —
art. 300%* KSH, prawo udzialu w walnym zgromadzeniu — art. 300% KSH,
prawo glosu na walnym zgromadzeniu — art. 300%° KSH, prawo do
uczestnictwa w organach PSA, w tym w zarzadzie — art. 300%7 § 3
zd. 1 w zw. z art. 300°2 § 3 KSH, w radzie nadzorczej — art. 30008
§ 1 KSH, czy w systemie monistycznym — radzie dyrektoréw — art 3007°
§ 4 zd. 1 w zw. z art. 3007 § 3 KSH, prawo do zaskarzania uchwat
akcjonariuszy — art. 300'°! KSH, prawo do zadania ustapienia ze spotki —
art. 300°° KSH), prawa akcjonariuszy mniejszosciowych (tj. tzw. prawa
mniejszosci — art. 30083 KSH, a takze art. 3008°-3008¢ KSH), a takze
prawa obligacyjne (majatkowe, w tym zwlaszcza prawo do dywidendy —
art. 300" i art. 300'® KSH, prawo do zbycia akcji — art. 300°® KSH,
prawo pierwszenistwa pochodnego nabycia akcji — o ile zostalo przewi-
dziane w umowie PSA — zgodnie z art. 300*> KSH, prawo poboru —
art. 300'% KSH, prawo do splaty z tytulu umorzenia akcji — splaty
umorzeniowej — art. 300 § 4 i art. 300% § 2 KSH, prawo do udziatu
w kwocie pozostatej po likwidacji spéiki — art. 300'2! § 3—7 KSH - szerzej
na temat poszczegdlnych praw organizacyjnych, w tym praw akcjonariuszy
mniejszoSciowych i obligacyjnych akcjonariusza w PSA zob. uwagi zawarte
w komentarzach do wymienionych przepisow).

Przywilejami akcyjnymi sa np. przywileje w zakresie dywidendy, prawa
glosu, udzialu w kwocie pozostalej po likwidacji PSA (zob. art. 300,
art. 3002 i art. 300 KSH oraz uwagi zawarte w komentarzach do tych
przepis6w). Z kolei przyktadami indywidualnie przyznanych w umowie tej
spotki uprawnienl (okreslanych tradycyjnie jako prawa przyznane akcjona-
riuszowi osobiscie — art. 300%® KSH) zwiagzanych z podmiotem bedacym
akcjonariuszem sg np. prawo do powolywania i odwotywania cztonkéw
organdéw spoitki, zarzadu, rady nadzorczej albo — w systemie monistycz-
nym — rady dyrektoréw, prawo do zwotywania posiedzenn organéw, prawo
do otrzymywania okreslonych s§wiadczen od spdtki itp. (zob. w tym zakresie
uwagi zawarte w komentarzu do art. 300?® KSH).

Elementem statusu prawnego akcjonariusza w PSA nie sa, o ile zgodnie
z art. 300! § 3 KSH nie zostaly przewidziane w umowie spétki, zobowiaza-
nia do §wiadczeni na rzecz sp6iki (np. zobowigzanie do powtarzajacych si¢
Swiadczen niepienieznych), jak réwniez, co do zasady, odpowiedzialnos¢
za jej zobowiazania. Akcjonariusze, poza sytuacja przewidziang w art. 13
w zw. z art. 300'" KSH, dotyczacym ich solidarnej odpowiedzialnosci
ze sp6ika i osobami dzialajagcymi w jej imieniu za zobowigzania PSA
w organizacji do wartoSci niewniesionego wkladu na pokrycie objetych
udzialéw lub akcji (zob. art. 300'! KSH), nie ponosza odpowiedzialnosci
za zobowigzania tej spotki. PSA jak osoba prawna odpowiada za nie swoim
majatkiem.

Powstanie, zmiana i ustanie statusu akcjonariusza acza si¢ z powstaniem,
zmiang i ustaniem stosunku czlonkostwa tego uczestnika w PSA. Status
ten powstaje zasadniczo z chwilg objecia albo nabycia przynajmniej jednej
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akcji. Jego zmiany moga si¢ wigza¢ przede wszystkim z rozszerzeniem
albo zawezeniem zakresu przystugujacych mu praw akcyjnych (w tym
zwlaszcza z rozszerzeniem albo zawezeniem obszaru przywilejow akcyj-
nych), ewentualnie praw przyznanych osobiscie (w tym rozszerzeniem
albo zawezeniem zakresu tych praw). Do ustania stosunku cztonkostwa,
a zarazem statusu akcjonariusza w PSA prowadza: zbycie wszystkich
akcji (art. 300%° KSH), $mieré albo ustanie bytu prawnego, o ile
w miejsce akcjonariusza nie wchodza spadkobiercy (art. 300*' KSH),
umorzenie wszystkich akcji (art. 300%-3006 KSH), wylaczenie ze spétki
(art. 300* KSH), ustapienie ze spotki (art. 3000 KSH), uniewaznienie
wszystkich akcji (art. 300°' KSH) czy rozwiazanie spétki (art. 30020
§ 3 KSH) — szerzej na temat poszczeg6lnych zdarzen prawnych prowadza-
cych do ustania stosunku czlonkostwa akcjonariusza w PSA zob. uwagi
zawarte w komentarzach do wymienionych przepiséw).

Status prawny akcjonariusza co do zasady wiaze si¢ z wpisem do rejestru
akcjonariuszy (art. 300°°-300% KSH), w tym wpisem jego powstania,
zmiany lub ustania (zob. uwagi zawarte w komentarzach do art. 300°° oraz
art. 300%7 i art. 3003 KSH).

7. Podstawy prawne zobowigzania akcjonariusza do Swiadczenia
na rzecz spolki. Podobnie jak uczestnicy pozostatych spélek kapitato-
wych akcjonariusze PSA maja w tej spélce z mocy ustawy jedynie
prawa (uprawnienia) inkorporowane w akcji jako prawie udzialowym. Na
podstawie umowy sp6iki moga mie¢ przyznane szczegélne uprawnienia
wynikajace z akcji uprzywilejowanych, okre§lane takze jako przywileje
udzialowe (czy akcyjne, np. uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu,
prawa do dywidendy lub podzialu majatku w przypadku likwidacji spotki —
zob. art. 300°-300?7 KSH i uwagi zawarte w komentarzach do tych
artykuléw), a takze indywidualnie przyznane uprawnienia (np. prawo do
powolywania cztonkéw zarzadu albo rady dyrektoréw, zob. art. 3008 KSH
i uwagi zawarte w komentarzu do tego artykutu). Takze zobowigzania
akcjonariusza do S§wiadczenia na rzecz PSA (np. zobowigzanie do powta-
rzajacych si¢ §wiadczen niepieni¢znych) lub jego ewentualne obowiazki
w stosunku do tej spotki (zwigzane z tymi Swiadczeniami albo odrebne)
moga wynikaé jedynie z umowy tej spétki (art. 300" § 3 KSH).

8. Wylaczenie odpowiedzialnos$ci akcjonariusza za zobowigzania
spétki. Podobnie jak uczestnicy pozostatych spétek kapitalowych akcjona-
riusze PSA co do zasady nie ponosza odpowiedzialnosci za zobowigzania
PSA. Odpowiedzialno$¢ te ponosi PSA jako osoba prawna swoim, odreb-
nym od majatkéw jej uczestnikéw, majatkiem (zob. uwagi powyzsze, jak
réwniez uwagi zawarte w komentarzach do art. 3007 i art. 300° KSH).

Wyjatkowo akcjonariusze PSA odpowiadajg za zobowigzania PSA w or-
ganizacji na zasadach okreslonych w art. 300!" § 3 KSH (zob. uwagi
zawarte w komentarzu do art. 300!! KSH), a takze jako czlonkowie
zarzadu (albo — w systemie monistycznym — rady dyrektoréw) na zasadach
okreslonych w art. 300'32 KSH (zob. szerzej uwagi zawarte w komentarzu
do art. 300" KSH).
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Dziat Ia. Prosta spétka akcyjna Art. 3002

Z odpowiedzialnosci przewidzianej w art. 300'3? § 1 KSH akcjonariusze
bedacy czlonkami zarzadu (albo — w systemie monistycznym — rady
dyrektoréw) moga si¢ jednak uwolni¢, jezeli wykaza zgodnie z art. 300132
§ 2 KSH, ze: 1) we wlasciwym czasie zgloszono wniosek o ogloszenie
upadtosci lub w tym samym czasie wydano postanowienie o otwarciu poste-
powania restrukturyzacyjnego albo o zatwierdzeniu ukfadu w postepowaniu
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu, albo 2) niezgloszenie wniosku o ogto-
szenie upadlo$ci nastapito nie z ich winy, albo 3) pomimo niezgloszenia
wniosku o ogloszenie upadlosci oraz niewydania postanowienia o otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego albo niezatwierdzenia ukladu w poste-
powaniu w przedmiocie zatwierdzenia ukladu wierzyciel nie ponidst szkody
(zob. szerzej uwagi zawarte w komentarzu do art. 300'32 KSH).

Ze wzgledu na zmienny charakter majatku PSA w celu stworzenia okres-
lonych podstaw ochrony wierzycieli tej spétki ustawodawca wprowadzit test
bilansowy (art. 3005 § 2 KSH), a ponadto test wyplacalnosci (art. 300
§ 5 KSH). Zgodnie z art. 3003 § 2 KSH kwota przeznaczona do podziatu
migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ sumy zysku za ostatni rok
obrotowy, niepodzielonych zyskéw z lat ubieglych, utworzonych z zysku
kapitaléw rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywi-
dendy, oraz kwoty z kapitalu akcyjnego, ktéra zostala przeznaczona na wy-
ptate dywidendy. Sume t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub umowg spétki powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly rezerwowe,
ktére nie moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy (stanowi to
test bilansowy, przewidziany takze w pozostatych, dotychczas istniejacych
spotkach kapitalowych — spélce z o.0. i akcyjnej — zob. szerzej uwagi
zawarte w komentarzu do art. 300'> KSH). Z kolei stosownie do art. 300'°
§ 5 KSH wyplata na rzecz akcjonariuszy nie moze doprowadzi¢ do utraty
przez spétke, w normalnych okolicznoS$ciach, zdolnosci do wykonywania
wymagalnych zobowigzan pienigznych w terminie szeSciu miesiecy od dnia
dokonania wyplaty (co okreslane jest jako test wyptacalnosci — zob. szerzej
w tym zakresie uwagi zawarte w komentarzu do art. 300> § 5 KSH).

Art. 300°. [Rodzaje wkladéw. Pojecie wkladu niepieni¢znego.
Pojecie i charakter prawny akcji]

§ 1. Akcje sa obejmowane w zamian za wklady pieni¢zne lub
niepienieZzne.

§ 2. Wkladem niepienieznym na pokrycie akcji moze by¢ wszelki
wklad majacy warto$¢ majatkowsa, w szczegélnoSci $wiadczenie pracy
lub ustug.

§ 3. Akcje nie posiadaja warto$ci nominalnej, nie stanowia czesci
kapitalu akcyjnego i sa niepodzielne.
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