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ABSOLUTORIUM

Wewnetrzny akt — spoltki kapitalowej, ktéry ma na celu wykazanie czy spotka,
w ktorej imieniu wypowiadaja sie uczestniczacy w zgromadzeniu (— walnym
zgromadzeniu) wspdlnicy/akcjonariusze, jest usatysfakcjonowana dzialaniami
jej organow (— zarzadu, — rady nadzorczej, — komisji rewizyjnej), w ostatnim
roku obrotowym (por. A. Kidyba, Spétka z o.0...., s. 638-639).

Wedtug M. Romanowskiego, przyjmujac ze z punktu widzenia przepiséw KSH,
absolutorium jest specyficzng instytucjq prawa spétek handlowych, mozna zde-
finiowac je jako zatwierdzenie (akceptacje) przez — zgromadzenie wspolni-
kow, — walne zgromadzenie sposobu sprawowania funkgcji i podejmowanych
w zwiazku z tym dziatan przez cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub komi-
sji rewizyjnej (w spdtce z 0.0.) w poprzednim roku obrotowym, jako zgodnych
z przepisami prawa, postanowieniami umowy (— statutu spoétki) spétki, dobry-
mi obyczajami oraz interesem spotki i jej wspdlnikéw (M. Romanowski, Absolu-
torium w spotce kapitatowej..., s. 21 in.).

W orzecznictwie zaznacza sig, ze absolutorium ma na celu ugruntowanie
tadu (spokoju korporacyjnego) w spdtce, ktory jest niezbedny do jej prawidlowe-
go funkcjonowania i rozwoju. Uchwata w przedmiocie absolutorium wywotuje
zatem skutki wewnatrzkorporacyjne i petni funkcje stabilizacyjna. Chodzi w niej
o akceptacje (Iub nie) dziatalnosci organéw spotki z uwzglednieniem wszelkich
aspektow dziatania, zaréwno poddanych ocenie na podstawie dokumentéw
przedlozonych, jak réwniez na innej podstawie (zob. wyr. SA w Szczecinie
z 12.11.2015 r., I ACa 575/15, Legalis). Regulacja KSH, dotyczaca absolutorium,
generalnie odzwierciedla zapisy Kodeksu handlowego. Réznica unormowan
polega jedynie na zastapieniu terminu ,kwitowanie” (art. 221 i 338 KH) czy
, pokwitowanie” (art. 223, 295, 390, 478 KH), terminem ,,absolutorium” (art. 228
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pkt 1, art. 231 § 2 pkt 3, art. 244, 296, art. 393 pkt 1, art. 395 § 2 pkt 3, art. 413, 487
KSH). Stowo absolutorium wywodzi sie z taciny od stowa absolutorium i w do-
sfownym ttumaczeniu oznacza zwolnienie, uniewinnienie.

Zgodnie z przepisami KSH, absolutorium udzielane jest komplementariu-
szom, jako wspolnikom reprezentujacym i prowadzacym sprawy spotki koman-
dytowo-akcyjnej oraz czlonkom rady nadzorczej tej spolki (art. 146 § 1 pkt 113
KSH), a takze cztonkom organéw spoltek kapitatowych, tj. zarzadu, rady dyrek-
toréw, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej (art. 228 pkt 1, art. 300%! pkt 1, art. 393
pkt 1 KSH).

W przypadku cztonkéw organdw absolutorium dotyczy poszczegdlnych
cztonkéw za ostatni rok obrotowy, a nie w ogoélnosci danego organu. Glosowa-
nie nad udzieleniem absolutorium dotyczy aktualnych i bytych (z ostatniego
roku obrotowego) cztonkéw organéw (art. 231 § 3, art. 300% § 1 pkt 3, art. 395
§ 3 KSH).

Absolutorium w kazdym wypadku, w ramach wytacznej w tym zakresie
kompetencji, udziela organ wilascicielski spotki (zgromadzenie wspolnikow,
walne zgromadzenie). Udzielenie absolutorium odbywa si¢ w drodze uchwaty
tych organow (art. 146 § 1 pkt 21 3, art. 228 pkt 1, art. 300§ 1 pkt 3, art. 393 pkt 1
KSH). Z przepisow KSH wynika przy tym, Zze — wspolnik/akcjonariusz, ktory
jednoczesnie petni funkgje cztonka zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej
nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik innej oso-
by glosowac przy powzieciu uchwal w przedmiocie absolutorium dotyczacym
jego osoby (art. 244, 300%, 435 KSH). Glosowanie nad uchwata w przedmiocie
absolutorium powinno znalez¢ sie w porzadku obrad kazdego zwyczajnego
zgromadzenia wspolnikow badz walnego zgromadzenia (art. 231 § 1 pkt 3,
art. 30022 § 1 pkt 3, art. 395 § 1 pkt 3 KSH). W sytuacji, gdy — zgromadzenie
wspolnikéw/— walne zgromadzenie, wbrew obowigzkowi nie gtosowato nad
uchwata w przedmiocie absolutorium, cztonkom organéw spoétki przyznaje sie
prawo do wytoczenia powddztwa o ustalenie (art. 189 KPC), ze spétce nie przy-
stuguja roszczenia odszkodowawcze z tytutu petnienia obowiazkéw cztonka
organu spotki w okreslonym roku obrotowym (zob. R. Pabis, [w:] ]. Bieniak i in.,
Kodeks Spoétek Handlowych..., s. 845).

Pomijajac mozliwe wyniki gtosowania w sprawie absolutorium, gtosowa-
nie w kazdym wypadku powinno dotyczy¢ uchwaty o jego udzieleniu (a nie
uchwaty o nieudzieleniu). Brak wymaganej wiekszosci glosow za udzieleniem
absolutorium oznacza odmowe jego udzielenia. Doda¢ nalezy, ze dopuszczalne
jest takze cofnigcie raz udzielonego absolutorium, w drodze kolejnej uchwaty.
Przyjmuje sie, ze uchwata taka powinna by¢ podjeta tylko z waznych powoddw
na zwyczajnym zgromadzeniu wspdlnikéw lub walnym zgromadzeniu. Podej-
mowanie uchwal w sprawie udzielenia absolutorium powinno odbywac sie¢ in-
dywidualnie dla kazdego cztonka organu spolki, a nie en block w odniesieniu do
np. catego zarzadu.
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Uchwatla odmawiajaca udzielenia absolutorium nie niesie ze sobg zadnych
bezposrednich skutkéw dla cztonkéw organoéw, ktorych dotyczy. Posrednio jed-
nak moze prowadzi¢ do odwotania cztonka organu przez wspoélnikéw/akejo-
nariuszy niezadowolonych z jego pracy. Ponadto, nieudzielenie absolutorium
moze mie¢ znaczenie przy dochodzeniu przeciwko cztonkowi roszczen z tytutu
jego odpowiedzialno$ci za szkody wyrzadzone spodtce. Jednakze, w przypad-
ku podjecia uchwaty o nieudzieleniu cztonkowi organu spotki absolutorium,
moze on, w sytuacji gdy nadal piastuje mandat w spdtce, wytoczy¢ powddztwo
o uchylenie lub powddztwo o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty. Jeze-
li w postepowaniu sadowym wykaze, ze zostaty spetnione przestanki jednego
z wczesniej wskazanych powddztw, wéwczas moze doprowadzi¢ do wyelimi-
nowania z obrotu prawnego uchwatly absolutoryjnej. Niezaleznie od postepo-
wania sagdowego majacego stuzy¢ wzruszeniu uchwaty zgromadzenia, cztonek
zarzadu czy rady nadzorczej moze dochodzi¢ ochrony w oparciu o przepisy do-
tyczace dobr osobistych (D. Wajda, Naruszanie débr osobistych cztonkow orga-
now spolek kapitatowych..., s. 4in.).

Pozytywne uchwaty absolutoryjne, zasadniczo zwalniajg z odpowiedzial-
nosci wobec spotki, pod warunkiem, ze fakty stanowigce podstawe tej odpo-
wiedzialnosci byly znane w dniu udzielania absolutorium. Takiego skutku nie
bedzie zatem miata uchwata powzieta na podstawie nieprawdziwych lub nie-
petnych informacji, ktoére nie pozwolily na dokonanie wtasciwej oceny dziatal-
nosci piastuna (wyr. SN z 17.4.2019 r., II CSK 295/18, Legalis).

Jak wynika z art. 296, 300'* i 483 KSH, w przypadku wytoczenia powodztwa
na podstawie art. 295, art. 300' § 1 lub art. 486 § 1 KSH oraz w razie upadtosci
spolki, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powotywac sie na
uchwate wspdlnikdéw udzielajacg im absolutorium ani na dokonane przez spot-
ke zrzeczenie si¢ roszczen o odszkodowanie (zob. P. Blaszczyk, Znaczenie praw-
ne absolutorium..., s. 22 i n.).

Literatura:
P. Blaszczyk, Znaczenie prawne absolutorium w $wietle odpowiedzialnosci cywilnej czton-
kow organdw spoétek kapitatowych, PPH 2009, Nr 3;
A. Kidyba, Spétka z o.0. Komentarz, Warszawa 2005;
R. Pabis, [w:] . Bieniak, M. Bieniak, G. Nita-Jagielski, K. Oplustil, R. Pabis, A. Rachwat, M. Spyra,
G. Sulinski, M. Tofel, R. Zawtocki, Kodeks Spétek Handlowych. Komentarz, Warszawa 2011;
M. Romanowski, Absolutorium w spétce kapitatowej, PPH 2002, Nr 1;
D. Wajda, Naruszanie doébr osobistych cztonkow organéw spotek kapitalowych uchwata
zgromadzenia dotyczaca absolutorium, PPH 2018, Nr 11.

[K.S.]
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Nadwyzka ponad wartos¢ nominalng akcji, wptacana przez akcjonariusza
w zwigzku z objeciem — akcji. Przepisy KSH dopuszczaja, aby akcje byly obej-
mowane powyzej ich wartosci nominalnej, nie istnieje za$ mozliwos$¢ obejmo-
wania akcji ponizej ich wartosci nominalnej. Objecie akgji powyzej ich wartosci
nominalnej polega na tym, ze akcjonariusz wptaca do spotki wiecej, niz wynika
to z sumy wartosci nominalnych akgji, ktére posiada (R. Pabis, Komentarz do
art. 309, [w:] Z. Jara (red.), Kodeks spoétek handlowych..., s. 1252-1253).

Jak wynika z powyzszego wyjasnienia, termin agio wiaze si¢ z pojeciem war-
tosci nominalnej akgji, ktére z kolei w praktyce taczone jest z pojeciem wartosci
emisyjnej i rynkowej akgji oraz wystepuje wylacznie w odniesieniu do spétki
akcyjne;j.

Kodeks spoétek handlowych przewiduje w art. 328 § 1 pkt 4, ze na dokumen-
cie akcji powinna zosta¢ umieszczona jej warto$¢ nominalna, ktérej minimal-
na wartos¢, zgodnie z przepisem art. 308 § 2 KSH, wynosi 1 grosz. Wszystkie
akcje emitowane przez spotke, stanowiace czesci kapitatu zakltadowego, powin-
ny posiada¢ jednakowa wartos¢ nominalng (art. 302 KSH), co skutkuje (art. 333
§ 1 KSH) ich niepodzielnoscig. Niepodzielnos¢ akeji polega na tym, ze dana akcja
nie moze by¢ rozdrobniona na dokumenty reprezentujace mniejsza warto$¢ no-
minalna, niz sama akgja.

Warto$¢ emisyjna zas, to cena rynkowa, za ktora akcje te sa wydawane akcjo-
nariuszowi przez sama spotke (emitenta akcji) w ramach tzw. obrotu pierwotne-
go. Wartos¢ emisyjna nie moze by¢ nizsza od jej wartosci nominalnej (art. 309 § 1
KSH), co jest konsekwencja nienaruszalnosci — kapitatu zakladowego. Moze
by¢ wyzsza, zawsze jednak powinna by¢ jednakowa wobec dotychczasowych
akcjonariuszy (chyba ze wytaczone zostanie prawo poboru lub dotychczasowi
akcjonariusze zgodza si¢ na zréznicowanie ceny emisyjnej akcji).

Wartos¢ rynkowa jest natomiast ceng jaka dana akcja osiaga na rynku wtor-
nym. Inaczej méwiag, jest to kurs — notowanie akgcji na gietdzie, uzyskany w wy-
niku konfrontacji popytu i podazy, pomiedzy akcjonariuszami, czyli cena, po
ktérej mozna sprzedac akcje na gietdzie. Wartos¢ ta zalezy od korzysci, jaka ak-
¢ja przynosi posiadaczowi, gtéwnie od dywidendy i jest podstawa do obliczenia
optacalnosci lokowania kapitatow w akcjach danej spotki. Dla akcjonariusza naj-
wazniejsza w tym zakresie jest wielkos¢ otrzymywanej dywidendy, a szczegoél-
nie jej stopa, ktéra powinna ksztattowac sie powyzej stopy inflacji i powyzej stop
lokat bankowych. Dla akcjonariusza wazna jest réwniez aktualna cena rynko-
wa akcji w stosunku do ceny, po jakiej akcje zakupil, bowiem wartos¢ rynkowa
moze by¢ wyzsza lub nizsza od warto$ci emisyjnej akcji.

W przypadku gdy wartos$¢ emisyjna akcji jest wyzsza niz warto$¢ nominal-
na, cata nadwyzka (agio) powinna by¢ uiszczona przed zarejestrowaniem spo6tki
(art. 309 § 2 KSH). W zwiazku z tym i pozostatymi regutami obejmowania akcji
z art. 309 KSH, jezeli np. wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 20 zt, a jej cena
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emisyjna to 25 z, akcjonariusz powinien uisci¢ na rzecz spotki, przed jej zare-
jestrowaniem, 10 zt (5 zt bedace agio + 5 zt bedace 1/4 wartosci nominalnej) za
kazda obejmowana akgje (por.: S. Sottysinski, Komentarz do art. 309, [w:] S. Sotty-
sinski i in., Kodeks spotek handlowych..., s. 135).

Agio, zgodnie z przepisem art. 396 § 2 KSH, wnosi si¢ na — kapitat zapasowy
spolki.
Literatura:
R. Pabis, Komentarz do art. 309, [w:] Z. Jara (red.), Kodeks spétek handlowych. Komentarz,
Warszawa 2020;
S. Sottysinski, Komentarz do art. 309, [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, ]. Szwa-
ja, Kodeks spdtek handlowych. Komentarz do art. 301-458, t. III, Warszawa 2008;
T. Séjka, Umowa objecia akcji, Warszawa 2012;
D. Szubielska, Agio w spotkach kapitalowych — wybrane aspekty prawne i podatkowe,
Przeglad Podatkowy 2002, Nr 3.

[MJ.S]

AKCJA

Moze by¢ rozumiana na trzy sposoby: jako utamek — kapitalu zakladowego
spolki akcyjnej oraz spdtki komandytowo-akcyjnej, ogdét praw akcjonariusza
wzgledem spoétki oraz papier wartosciowy. Kapital zakladowy spotki akcyjnej
i spotki komandytowo-akceyjnej dzieli sie na akcje o rownej wartosci nominalnej.
Wartos¢ nominalna akcji nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz. Akcje nie moga by¢
obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej. Moga by¢ natomiast obejmowane
po cenie wyzszej, ale nadwyzka (— agio) musi zosta¢ uiszczona w catosci przed
zarejestrowaniem spotki. Cena po jakiej obejmowane sg akcje jest ich wartoscig
emisyjna. Od wartosci nominalnej i emisyjnej nalezy odrézni¢ wartos¢ rynko-
wa akgji, ktdra dotyczy akgji spotek publicznych, ktérych cena wyznaczana jest
przez mechanizmy rynku kapitatowego.

Akcje sa niepodzielne i nie moga dzieli¢ si¢ na jednostki mniejsze. Dopusz-
czalne jest jednak dokonanie zmiany warto$ci nominalnej akcji przez podziat
na mniejsze jednostki (tzw. split), co wymaga zmiany statutu spétki. Moga by¢
wydawane w odcinkach zbiorowych, ktdry jest jednym dokumentem inkorpo-
rujacym wieksza ilos¢ akgji. Prawa zwigzane z akcjg moga przystugiwac wspol-
nie kilku podmiotom (wspdlnik zbiorowy). Wspoétuprawnieni z akcji wykonuja
wtedy swoje prawa w spdtce przez wspolnego przedstawiciela. Statut spotki
moze zawiera¢ postanowienie, ze w przypadku, gdy akcje imienne sa objete
wspdlnosciag majatkowa malzenska, akcjonariuszem moze by¢ tylko jeden ze
wspotmatzonkow.

Pojecie akcji zwigzane jest rowniez z ogétem praw i obowiazkéw wynika-
jacych z uczestnictwa w spolce. Akgja inkorporuje uprawnienia akcjonariusza,
ktérych uzyskanie wigze sie realizacjg obowiazku wniesienia wktadu na pokry-
cie akgji. Obowiazki akcjonariusza sa zatem przestanka uzyskania lub utrzyma-
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nia praw z akqji (zob. M. Michalski, Spdtka akcyjna..., s. 145). Akcja jest prawem
podmiotowym, na ktére sktada sie zbidr funkcjonalnie powiazanych ze sobag
uprawnien (zob. W. Popiotek, Akgja..., s. 6). Uprawnienia te mozna podzieli¢ na
majatkowe (np. prawo do dywidendy) i korporacyjne zwane réwniez organi-
zacyjnymi (np. — prawo glosu). Uprawnienia organizacyjne w spétce akcyjnej,
utworzonej w celu gospodarczym, majg charakter majatkowy (zob. S. Sottysiriski,
[w:] S. Sottysinski i in., Kodeks spotek handlowych..., t. IIL, s. 244).

Akcja jest zatem jednostka uczestnictwa w spoétce (zob. A. Opalski, System
Prawa Prywatnego..., s. 123). Akcjonariusz ma taki zakres praw w spotce, jaki
wynika z ilosci posiadanych przez niego akcji w nastepstwie wniesionych przez
niego wktadéw (zasada proporcjonalnosci). W spétce akcyjnej i komandytowo-
akcyjnej obowiazuje zasada, ze kazda akcja daje prawo do jednego glosu i do
proporcjonalnego udziatu w zysku. Spétka moze wydawac jednak akcje uprzy-
wilejowane, czyli uciele$niajace szczegdélne uprawnienia, ktére powinny by¢
okreslone w statucie. Uprzywilejowanie moze dotyczy¢ w szczegdlnosci prawa
glosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spot-
ki. Na jedna akcje uprzywilejowana nie moze przypadac wiecej niz dwa gtosy.
Kazda akcja objeta lub nabyta przez komplementariusza w spdétce komandyto-
wo-akcyjnej daje prawo do jednego glosu.

Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawac¢ dywiden-
de, ktéra przewyzsza, nie wiecej niz o potowe, dywidende przeznaczona do
wyptaty innym akcjonariuszom posiadajacym akcje zwykte. W stosunku do ak-
¢ji uprzywilejowanych co do dywidendy moze zosta¢ wylaczone prawo glosu.
Akcja taka jest akcja niema i nie obowigzuje w tym przypadku gorna granica
uprzywilejowania dywidendowego. Pozbawienie gtosu akcjonariusza akgji nie-
mej nie pociaga za soba pozbawienia udzialu w walnym zgromadzeniu oraz
innych praw akcjonariusza. Akcja niema brana jest réwniez pod uwage przy ob-
liczaniu kworum na posiedzeniu walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Od uprzywilejowania akcji odréznic nalezy osobiste uprawnienia przyznane
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi. Uprawnienia takie moze przy-
znawac statut i w szczegolnosci moga one dotyczy¢ prawa powolywania lub
odwotywania cztonkdéw organéw spétki lub prawa do otrzymywania od spétki
oznaczonych $wiadczen. Uprawnienia wykraczajace poza zwykle uprzywile-
jowanie zapewniajace jednoczesnie kontrole podejmowania decyzji okresla si¢
pojeciem — ,,zlotej akcji”. Pojecie to nie ma charakteru normatywnego.

Akcja jest dokumentem sporzadzonym na pi$mie, ktéry inkorporuje prawo
uczestnictwa w spdlce. Przepisy KSH rozrézniaja pojecie akcji od pojecia do-
kumentu akcji (zob. M. Michalski, Pojecie ,dokumentu akgji”..., s. 5). Dokument
akdji jest papierem warto$ciowym, ktéry powinien by¢ sporzadzony na pismie,
a jego tre$¢ powinna zawierac firme, siedzibe i adres spétki, oznaczenie sadu re-
jestrowego i numer, pod ktérym spoltka jest wpisana do rejestru a takze wartos¢
nominalna, seri¢ i numer, rodzaj danej akgji i uprawnienia szczegdlne z akcji.
Bez tych elementdw tresci oraz bez pieczeci spotki oraz podpisu zarzadu, ktéry
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moze by¢ odtwarzany mechanicznie, dokument akgji jest niewazny. Dokument
akcji zawiera ponadto date zarejestrowania spétki i wystawienia akcji, wyso-
kos¢ dokonanej wptaty w przypadku akcji imiennych, ograniczenia co do rozpo-
rzadzania akcjg oraz postanowienia statutu o zwiagzanych z akcjg obowigzkach
wobec spotki. Statut moze przewidywac jeszcze inne dodatkowe postanowienia
dotyczace tresci dokumentu akgji oraz jego formy. Dokument akgji sklada sie
z tzw. plaszcza, do ktérego dotaczony jest arkusz dywidendowy zawierajacy
kupony dywidendowe, oraz talonu. Kupony dywidendowe i talon sa znakami
legitymacyjnymi w rozumieniu art. 921> KC. Kupony uprawniaja do pobrania
dywidendy, a talon do pobrania kolejnych arkuszy dywidendowych.

Akcja ucielesnia prawa akcjonariusza niezaleznie od wystawienia dokumen-
tu (papier wartosciowy deklaratywny). Akcjonariusz nabywa roszczenie o wy-
danie dokumentu akcji w terminie miesigca od dnia rejestracji spotki. Zarzad zo-
bowiazany jest wyda¢ dokumenty akcji w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia
takiego roszczenia.

Akcje stanowigce przedmiot oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, lub tez wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
nie maja formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania w depozycie papierow
warto$ciowych (zob. R. Czerniawski, Akcjonariusz..., s. 41). Akgcje takie maja po-
sta¢ zapisu elektronicznego na rachunku papieréw wartosciowych. Legitymacje
uprawnien z akgji zdematerializowanej potwierdza imienne swiadectwo depo-
zytowe.

Akcje ze wzgledu na sposob legitymacji akcjonariusza mozna podzieli¢ na ak-
cje imienne i na okaziciela. Akcje imienne wskazuja w tresci dokumentu kon-
kretna osobe z imienia i nazwiska lub firmy, a w przypadku akcji na okaziciela
uprawnionym jest kazdorazowy posiadacz a nie konkretnie oznaczona osoba.
W przypadku akgji imiennych, nazwisko i imie albo firma (nazwa) oraz siedziba
i adres akcjonariusza wpisywane sg do ksiegi akcyjnej.

Akcjami imiennymi sa akcje aportowe, czyli pokrywane wkiadami niepie-
nigznymi, uprzywilejowane z wyjatkiem akcji niemych. Akcje imienne moga by¢
wydawane przed peina wplata. Kazda kolejna wptata odnotowywana jest na
dokumencie akgji. Statut moze ograniczy¢ zbywalnos¢ akeji imiennych. Z akcja
imienng moze by¢ zwigzany obowiazek powtarzajacych sie swiadczen niepie-
nieznych. Akcje na okaziciela legitymuja, jako osobe uprawniona, kazdorazo-
wego okaziciela dokumentu. Dokumenty akcji na okaziciela nie moga by¢ wy-
dawane przed petng wptatg. Wydanie tych akcji przed pelng wptata powoduje
sankcje niewaznosci tego dokumentu. Na dowdd czesciowej wplaty, zamiast
akgji spotka wydaje imienne — $wiadectwa tymczasowe.

Akcje sq zbywalne. Jest to charakterystyczna cecha spétki akcyjnej. Przenie-
sienie akgji imiennej nastepuje przez pisemne oswiadczenie albo na samym
dokumencie akcji, albo w osobnym dokumencie oraz wymaga przeniesienia
posiadania akcji. Wyjatkiem sq ograniczenia zbywalnosci, wynikajace z ustawy,
statutu lub umowy. Przeniesienie akcji na okaziciela nastepuje przez jej wydanie.
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Ustawowe ograniczenie dotyczy zbywalnosci akcji aportowych, ktére musza po-
zosta¢ imienne i nie moga by¢ zbyte do dnia zatwierdzenia przez zwyczajne
walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym na-
stapito pokrycie tych akcji oraz akcji obcigzonych powtarzajacym si¢ obowigz-
kiem $wiadczen niepienigeznych, ktére moga by¢ przenoszone tylko za zgoda
spotki. Ograniczenie statutowe zbywalnosci akcji moze polegac na koniecznosci
uzyskania zgody spétki na rozporzadzenie akgja i dotyczy¢ moze wytacznie ak-
¢ji imiennych. Umowne ograniczenie zbywalnosci akeji obejmuje zaréwno akcje
imienne, jak i na okaziciela i nazywa si¢ winkulacja akcji. Ograniczenie takie nie
moze by¢ ustanowione na okres dtuzszy niz 5 lat od zawarcia umowy. Zbycie
akcji wbrew postanowieniom umownym jest skuteczne wobec spétki, poniewaz
ograniczenie wywiera skutki tylko miedzy stronami umowy. W celu zabezpie-
czenia wykonania jej postanowienn dokonuje sie¢ zasyndykowania akgji, ktore
polega na zlozeniu ich na czas obowigzywania ograniczenia np. u notariusza.
Innym dopuszczalnym ograniczeniem jest prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akcji. Ograniczenia z takich umow nie moga trwa¢ diu-
zej niz 10 lat od zawarcia umowy.

Akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi, za zgoda
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne), albo
bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie akcji wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia. Statut moze stanowi¢, ze akcje ulegaja umo-
rzeniu w razie ziszczenia sie okreslonego zdarzenia bez powziecia uchwaty
przez walne zgromadzenie. Stosuje si¢ wowczas przepisy o umorzeniu przy-
musowym. Statut moze przewidywad, ze w zamian za akcje umorzone spotka
wydaje $wiadectwa uzytkowe bez okreslonej wartosci nominalnej. Swiadectwa
uzytkowe moga by¢ imienne lub na okaziciela. Jezeli statut nie stanowi inaczej,
$wiadectwa uzytkowe uczestniczg na réwni z akcjami w dywidendzie oraz
w nadwyzce majatku spotki, pozostatej po pokryciu wartosci nominalnej akgji.

Spolka, co do zasady, nie moze nabywac¢ wyemitowanych przez nig akcji. Na-
bycie akcji wlasnych jest dopuszczalne tylko w przypadkach wyraznie wskaza-
nych w ustawie. Akcje wlasne powinny by¢ zbyte w terminie roku od dnia ich
nabycia przez spétke lub umorzone.

Jezeli spotka dokonuje podwyzszenia kapitalu zakltadowego z wtasnych
$rodkéw, przeznaczajac na to Srodki z kapitatéw rezerwowych utworzonych
z zysku, akcjonariusze otrzymujg nowe akcje bez wnoszenia wktadéw. Sg to ak-
gje gratisowe, ktdre przystuguja akcjonariuszom w stosunku do ich udziatéw
w dotychczasowym kapitale zakladowym.

W zwiazku z nowelizacja KSH, wszystkie akcje od 1.3.2021 r. wystepowac
moga wylacznie w postaci zdematerializowanej. Akcje spotki akeyjnej i spotki
komandytowo akcyjnej, ktore nie sa spotkami publicznymi podlegajg zareje-
strowaniu w rejestrze akcjonariuszy, prowadzonym przez podmiot uprawnio-
ny do prowadzenia rachunkéw papieréow wartosciowych. Rejestr akcjonariuszy
jest prowadzony w postaci elektronicznej, ktéra moze mie¢ forme rozproszonej
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i zdecentralizowanej bazy danych. Wybdr podmiotu prowadzacego rejestr ak-
cjonariuszy wymaga uchwaly walnego zgromadzenia. Przy zawigzaniu spotki
wyboru dokonuja zatozyciele.

Akcje wystepuja réwniez w prostej spotce akcyjnej, ktérej regulacja zacznie
obowigzywac 1.3.2021 r. Znaczenie pojecia akcja znacznie rézni si¢ od tradycyj-
nego rozumienia akcji w spétkach kapitalowych i wykazuje wieksze podobien-
stwo do udziatu w spdtce osobowej jako ogotu praw i obowiazkow (G. Koziet,
Prosta spotka akcyjna, Komentarz do art. 300> KSH, Nb. 3). Akcje prostej spotki
akcyjnej nie posiadajg wartosci nominalnej, nie stanowia czesci kapitatu akcyj-
nego oraz sa niepodzielne.

Literatura:
R. Czerniawski, Akcjonariusz, Warszawa 2010;
A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, t. I, Warszawa 2010;
G. Koziel, Prosta spotka akcyjna. Komentarz, Warszawa 2020;
M. Michalski, Pojecie ,dokumentu akgji” a pojecie ,,akcji” w Kodeksie spdétek handlowych,
Prawo Papieréw Warto$ciowych 2001, Nr 8;
M. Michalski, [w:] A. Kidyba (red.), Spotka akcyjna, Warszawa 2014;
A. Opalski, [w:] S. Sottysinski (red.), System Prawa Prywatnego. Prawo spotek kapitato-
wych, t. 17B, Warszawa 2016;
W. Popiotek, Akcja — Prawo podmiotowe, Warszawa 2010;
S. Sottysiriski, [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, ]. Szwaja, Kodeks spotek han-
dlowych. Komentarz, t. III, Warszawa 2008;
A. Szumanski, [w:] A. Szumarski (red.), System Prawa Prywatnego. Prawo papieréw warto-
$ciowych, t. 19, Warszawa 2006.
[M.G.]

AKT ZALOZYCIELSKI SPOEKI

— STATUT SPOEKI, — UMOWA SPOLKI

APORT

Aport to — wklad niepieniezny wnoszony do spétki przez — wspolnika. Taki
wklad wystepuje zaréwno w — spoétkach osobowych, jak i w — spétkach ka-
pitalowych. Jednak nie kazdy wktad niepieniezny moze by¢ uznany za aport.
Przyjmuje si¢ bowiem, Ze pojecie wktadu niepienieznego jest szersze. Aportem
moze by¢ np. prawo majatkowe zaréwno rzeczowe, w tym prawo wilasnosci
ruchomosci i nieruchomosci, prawa obligacyjne, a takze na dobrach niemate-
rialnych (patenty, wzory, prawa autorskie). Wklad niepieniezny obejmie jesz-
cze swoim zakresem tzw. wktad ustugowy, wyrézniony na gruncie przepiséw
o spdtkach osobowych. Przewidujg one bowiem mozliwos$¢ wniesienia do spétki
wktadu polegajacego na $wiadczeniu pracy lub ustug — a contrario art. 14 § 1
i 3 KSH, z wylaczeniem wktadéw wnoszonych przez — komandytariuszy
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(z zastrzezeniem art. 107 § 2 KSH) i akcjonariuszy w — spélce komandytowo-

akcyjnej (zob. np. A. Kidyba, Kodeks..., t. 1, kom. do art. 49). Prawa, ktoére moga

by¢ przedmiotem aportu wykazuja pewne cechy charakterystyczne. Sg to m.in.

1) zbywalnos¢, mozliwos¢ stania sie przedmiotem obrotu, w tym réwniez do-
puszczalno$¢ obrotu prawem w danym systemie prawnym);

2) samoistno$¢, czyli mozliwo$¢ wyodrebnienia sposrdd innych sktadnikow
majatku (rzecz nie stanowi czesci sktadowej);

3) wycenialno$¢ — mozliwos¢ okreslenia wartosci majatkowej;

4) dodatnia warto$¢ — mozliwo$¢ umieszczenia w bilansie spétki po stronie
aktywow.

Przedmiotem aportu nie moga by¢ prawa niezbywalne (uzytkowanie) i nie-
podlegajace egzekugji.

Aport stanowi cze$¢ majatku spotki. W spdtkach osobowych, przepis art. 28
KSH wprost wskazuje, ze majatek stanowia wklady, a takze te sktadniki majat-
kowe, ktdre zostana nabyte przez spétke w trakcie jej trwania.

Zgodnie z art. 48 KSH w razie watpliwosci poczytuje sig, ze wkiady wspolni-
koéw sa rowne, a prawa, ktore wspdlnik zobowigzat sie wnies¢ do spoétki, uwaza
si¢ za przeniesione na spotke. Przepis ten ma zastosowanie takze do wkltadéw
niepienieznych (aportdw), jednak jego zakres jest szerszy bowiem obejmuje on
w ogole wkitady wnoszone do spétki osobowej.

Wkiad niepienigzny w spétkach kapitatowych i spétce komandytowo-akeyj-
nej wnoszony przez akcjonariusza, ewentualnie takze komplementariusza na
podstawie art. 132 § 1 KSH wraz z wkladami pienieznymi, jesli wspdlnicy takie
tez wnosza tworzy — kapital zakladowy.

Aport do spdtki z 0.0. powinien by¢ szczegdtowo okreslony w umowie spotki
wraz ze wskazaniem osoby wspoélnika, ktory wkiad wniést oraz liczby i wartosci
nominalnej udziatéw objetych w zamian za aport. Wartos¢ wktadu powinna od-
powiadac przynajmniej wartosci nominalnej udziatow przyznanych w zamian
za wktad. Jesli aport zostanie przyjety po wartosci zawyzonej w stosunku do
jego wartosci zbywczej w dniu zawarcia umowy spdtki z o.0., wspdlnik, ktory
wnidst taki wklad oraz cztonkowie zarzadu, ktérzy wiedzac o tym zgtosili spot-
ke do rejestru, sa zobowiazani solidarnie wyrdéwnac spdtce brakujaca wartosc.
W umowie spétki z 0.0. nie ma natomiast potrzeby, w przeciwienstwie do umow
spolek osobowych (art. 28 KSH), okreslenia wartosci aportu. Aport, podobnie jak
wktad pieniezny powinien by¢ wniesiony do spolki z o.0., przed jej zarejestro-
waniem. Przedmiot wktadu ma tez pozostawac w fizycznej dyspozycji zarzadu
(art. 158 § 3 KSH). Na etapie rejestracji spotki wszyscy cztonkowie — zarzadu
sktadaja oswiadczenie, ze wkiady na kapitat zaktadowy zostaly wniesione w ca-
tosci, co ma potwierdzic fizyczne dysponowaniem wktadem przez spotke.

Jesli umowa — spélki z o0.0. zawierana jest przy uzyciu wzorca, wktady mu-
szg by¢ pienigzne (art. 158 § 1! KSH). Nie wyklucza to jednak wnoszenia apor-
tow w przysztosci na pokrycie kapitatu podwyzszanego, jesli do podwyzszenia
dojdzie w sposo6b tradycyjny (art. 158 § 12 KSH).
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Whiesienie wkladu w — spolce akcyjnej jest gléwnym i jedynym okreslo-
nym w ustawie obowiazkiem akcjonariusza (zob. np. W. Popiotek, [w:] A. Szu-
marski (red.), System Prawa Prywatnego..., t. 2B, s. 207). Obowiazek ten odnosi
si¢ zarowno do wktadéw pienieznych, jak i niepienieznych. Akcjonariusz nie
moze by¢ z tego obowiazku zwolniony (art. 344 § 2 KSH). Musi dokona¢ wnie-
sienia wkladow na pokrycie akcji w catosci (art. 329 KSH). Jako zasade Kodeks
wprowadza, ze wkiady niepienieZne powinny by¢ wniesione do spdtki przed jej
zarejestrowaniem. Przepis art. 309 § 3 KSH dopuszcza jednak, aby wniesienie
wktadéw oddalone byto w czasie, jednak wniesienie wktadow nie moze nasta-
pi¢ pdzniej niz przed uptywem roku po zarejestrowaniu spotki. W takiej sytu-
agji statut musi okresla¢, jaka cze$¢ wkladow niepienigeznych zostanie wniesiona
przez zarejestrowaniem (art. 304 § 1 pkt 4 i art. 309 § 5 KSH). Na gruncie spétki
komandytowo-akcyjnej, do ktdrej stosuje sie przepisy o spotce akcyjnej w zakre-
sie m.in. kapitatu zaktadowego i wktadéw (art. 126 § 1 pkt 2 KSH, przewazajace
jest w doktrynie zdanie, Zze wniesienie wktaddéw przez akcjonariuszy musi nasta-
pic przed jej zarejestrowaniem w catosci (zob. M. Spyra, [w:] A. Szumanski (red.),
System Prawa Prywatnego..., s. 692-693).

Whiesienie aportu do spétki akcyjnej wymaga sporzadzenia przez zalozycieli
pisemnego sprawozdania, ktére powinno przedstawia¢ m.in. przedmiot wkta-
dow niepienigznych oraz liczbe i rodzaj wydawanych w zamian za nie akgji i in-
nych tytuléw uczestnictwa w dochodach lub podziale majatku spoétki (art. 311
KSH). Sprawozdanie podlega badaniu przez — bieglego rewidenta, ktéry okre-
8li, czy warto$¢ aportu odpowiada co najmniej wartosci obejmowanych za niego
akcji i oceni metode wyceny wkladéw niepienieznych do spoétki akcyjnej. Za-
rzad moze odstapi¢ od badania przez bieglego rewidenta aportu wniesionego
do spotki akeyjnej wtedy, gdy przedmiotem wktadu, zgodnie z art. 312" KSH, sg
np. zbywalne papiery warto$ciowe, jezeli ich wartos¢ jest ustalana wedtug sred-
niej ceny wazonej, po ktorej byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w okresie 6 miesiecy, poprzedzajacych dzienn wniesienia wktadu. Wyjatkiem
od tej zasady jest sytuacja, w ktérej m.in. wystapity nadzwyczajne okolicznosci
wptywajace na cene papieréw wartosciowych lub wystapity nowe okolicznosci
majace wplyw na wartos¢ wktadéw w chwili ich wniesienia.

Ustawodawca przewiduje, ze za aporty wydane by¢ moga tylko akcje imienne
(akcje aportowe) — art. 336 KSH. Akcje te powinny pozosta¢ imiennymi do dnia
zatwierdzenia przez najblizsze zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy, w ktérym nastapito pokrycie tych akcji, i w cia-
gu tego okresu nie moga by¢ zbyte ani zastawione. Akcje te w tym okresie po-
winny by¢ zatrzymane w spétce na zabezpieczenie roszczen o odszkodowanie
z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan do wniesienia
wktadéw niepienieznych. Roszczeniom tym stuzy pierwszenstwo zaspokojenia
przed innymi wierzytelnosciami nieuprzywilejowanymi. Rozwigzan tych sie
jednak nie stosuje do tych akcji obejmowanych w razie podwyzszenia kapitatu,
ktére w zwigzku z ubieganiem sie spdtki o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
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regulowanym podlegaja dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie instru-
mentami finansowymi, oraz akcji wydawanych w przypadku taczenia, podziatu
i przeksztatcania spotek.

Jezeli aport posiada wady fizyczne badz prawne, — wspélnik, ktéry wniost
wktad niepieniezny, jest obowigzany do wyréwnania réznicy pomiedzy warto-
Scig przyjeta w umowie badz statucie a jego zbywcza wartoscia. — Umowa albo
— statut spotki moze przewidywac, ze spotce przystuguja wowczas takze inne
uprawnienia. W spétkach osobowych, jezeli wspdlnik zobowiagzat sie wnies¢ ty-
tutem wktadu do spétki rzeczy inne niz pieniadze na wtasnos¢ lub do uzywania,
woéwczas do jego obowigzku $wiadczenia i ryzyka przypadkowej utraty przed-
miotu $wiadczenia stosuje sie odpowiednio przepisy o sprzedazy lub o najmie.

Literatura:

A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, LEX 2020;

A. Kidyba, Prawo handlowe, Warszawa 2016;

M. Minas, Aport w spdtce kapitatowej, Gdansk 2005;

S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumariski, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, t. 1,
Warszawa 2006;

S. Sottysiniski (red.), System Prawa Prywatnego. Prawo spotek kapitatowych, t. 17A, War-
szawa 2010;

A.]. Strzepka (red.), Kodeks spotek handlowych, Warszawa 2015;

A. Szumanski, Pojecie i przedmiot aportu do spétki akcyjnej, PPH 1995, Nr 1;

A. Szumanski (red.), System Prawa Handlowego. Prawo spotek handlowych, t. 2A, War-
szawa 2019;

A. Szumaniski (red.), System Prawa Handlowego. Prawo spotek handlowych, t. 2B, War-
szawa 2019.

[GS.]

BIEGLY REWIDENT

Zawdd wykonywany przez osobe fizyczna, polegajacy na dokonywaniu czyn-

nosci rewizji finansowej, w tym w szczegdlnosci badania — sprawozdan fi-

nansowych podmiotéw, ktére zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci

musza poddawac te dokumenty badaniu biegtego rewidenta. Do takich nalezg

m.in. wszystkie spdtki akcyjne, z wyjatkiem znajdujacych sie w organizacji, oraz

inne spétki handlowe, jezeli w poprzedzajacym roku obrotowym, za ktory spo-

rzadzono sprawozdania finansowe, spetnily co najmniej dwa z nastepujacych

warunkow (art. 64 ust. 1 pkt 4 RachunkU):

1) $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto co naj-
mniej 50 0séb;

2) suma aktywdéw bilansu na koniec roku obrotowego stanowita réwnowartos¢
w walucie polskiej co najmniej 2 500 000 euro;

3) przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktéw oraz operacji finanso-
wych za rok obrotowy stanowily réwnowartos¢ w walucie polskiej co naj-
mniej 5 000 000 euro.
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Do wykonywania zawodu bieglego rewidenta konieczne jest m.in. odbycie
praktyki i zdanie egzaminu panistwowego (art. 4 ust. 2 BiegRewU) co nastepnie
stanowi podstawe wpisania kandydata do rejestru biegtych rewidentéw prowa-
dzonego przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (art. 17 ust. 1 BiegRewU).
Z kolei samorzadem zawodowym jest Polska Izba Biegtych Rewidentéw (art. 22
ust. 1 BiegRewU).

Biegly rewident moze wykonywac¢ zawdd jako samodzielny przedsigebiorca
albo dziatajgc w ramach firmy audytorskiej (art. 46 BiegRewU), w ktdrej badania
sprawozdan finansowych przeprowadzaja biegli rewidenci, i prowadzaca dzia-
alno$¢ w jednej z nastepujacych form:

1) dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez bieglego rewidenta we wia-
snym imieniu i na wlasny rachunek;

2) spotki cywilnej, spotki jawnej lub spotki partnerskiej, w ktorej wiekszosc¢
glosow posiadajg biegli rewidenci lub firmy audytorskie, zatwierdzone co
najmniej w jednym panstwie Unii Europejskiej; w spotkach, w ktérych po-
wolano zarzad, wigekszo$¢ cztonkow zarzadu stanowig biegli rewidenci za-
twierdzeni co najmniej w jednym panstwie Unii Europejskiej; jezeli zarzad
sktada sie z nie wigcej niz 2 oso6b, jedna z nich jest biegty rewident;

3) spodtki komandytowej, w ktdrej komplementariuszami sa wytacznie biegli re-
widenci lub firmy audytorskie zatwierdzeni co najmniej w jednym panstwie
Unii Europejskiej;

4) spotki kapitatowej lub spotdzielni, ktére spetniajg nastepujace wymagania:
a) wiekszos$¢ cztonkéw zarzadu stanowia biegli rewidenci zatwierdzeni co

najmniej w jednym panstwie Unii Europejskiej; jezeli zarzad sktada sie
Z nie wiecej niz 2 0sdb, jedna z nich jest biegly rewident,

b) wigkszos$¢ gloséw na walnym zgromadzeniu posiadaja biegli rewidenci
lub firmy audytorskie zatwierdzeni co najmniej w jednym panstwie Unii
Europejskiej,

c) wiekszo$¢ cztonkow organéw nadzorczych stanowia biegli rewidenci za-
twierdzeni co najmniej w jednym panstwie Unii Europejskiej;

5) spoétdzielczego zwigzku rewizyjnego, ktéry spelnia nastepujace wymagania:
a) zatrudnia do badania biegtych rewidentéw,

b) wigkszos¢ cztonkéw zarzadu stanowig biegli rewidenci zatwierdzeni co
najmniej w jednym panstwie Unii Europejskiej; jezeli zarzad sktada sie
z nie wigcej niz 2 0séb, jedna z nich jest biegly rewident.

W spotkach handlowych biegli rewidenci — dziatajac na wtasny rachunek albo
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych ba-
daja ich roczne sprawozdania finansowe, o ile jest to wymagane przez przepisy
o rachunkowosci. Ponadto, w spétce z 0.0. moga zosta¢ powotani przez — sad
rejestrowy do zbadania sytuacji finansowej spoiki, jezeli Zada tego — wspolnik
lub wspolnicy posiadajacy udzialy odpowiadajace co najmniej 10% wysokosci
kapitatu zakladowego — szczegolnie w sytuacji, gdy zadajacy nie ufajag danym
przedstawianym przez zarzad spolki (art. 223-226 KSH). W procesie zaklada-
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nia spdtki akcyjnej i komandytowo-akcyjnej biegli rewidenci ustanowieni przez
sad rejestrowy badaja sprawozdanie — zalozycieli dotyczace okreslenia warto-
$ci — aportow albo mienia nabywanego przez spétke w zamian za wniesione
wktady pienigzne (art. 312 § 1 w zw. z art. 311 KSH), z wyjatkami okreslonymi
w art. 312! KSH. Ich opinia podlega dolaczeniu do dokumentéw obejmujacych
zgloszenie spdtki do rejestru przedsigbiorcéw KRS (art. 320 § 2 KSH). Podobna
jest rola bieglych rewidentéw przy — warunkowym podwyzszaniu kapitalu
zakladowego w spotce akcyjnej i komandytowo-akeyjnej (art. 449 § 3 KSH).

Biegli rewidenci sporzadzaja opinie dotyczaca planu — przeksztalcenia sp61-
ki (art. 559 KSH) oraz planu — przeksztalcenia w spotke handlowa przedsie-
biorcy-osoby fizycznej (art. 584° KSH).
Literatura:
J. Brol, Zadania biegtego rewidenta wynikajace z Kodeksu spotek handlowych, Rachun-
kowosc¢ 2001, Nr §;
L. Miroszewski, Wyznaczanie bieglego rewidenta w procesie przeksztalcenia spotki, PPH
2002, Nr 8;
E. Tkaczyk, Biegty rewident jako zawdd zaufania publicznego, PUG 2016, Nr 10.

[B.G.]
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— NADZOR KORPORACYJNY

DOPLATY

Pojecie doptat odnosi sie do — spoétek kapitatowych, przede wszystkim spotki
z 0.0. W kontekscie spdtki z o.0. doptaty powinny by¢ rozumiane jako wkiady
wspdlnikéw o charakterze czasowym, stanowiace cze$¢ majatku spotki z o.o.
Nie zwiekszaja one jednak ani udziatéw wspolnikéw, ani — kapitatu zaklado-
wego, a jedynie srodki wlasne spétki. Doptaty sg zatem instytucja zwigkszajaca
$wiadczenia wspolnikdw na rzecz spotki.

Warunkiem koniecznym do otrzymania doptat przez spoétke z o.0. jest wy-
razne wskazanie takiej mozliwosci w — umowie spotki (art. 177 § 1 KSH) oraz
podjecie stosownej uchwaty przez zgromadzenie wspolnikow (art. 178 § 1 KSH).
W sytuacji, gdy mozliwos¢ wniesienia doplat nie zostata przewidziana w umo-
wie spotki, pdzniejsze ich wprowadzenie wymaga zmiany umowy spotki podje-
tej jednomyslng uchwatgq wspolnikow.

Celem uiszczenia doptat w spolce z o.0. jest jej dofinansowanie. Spotka bo-
wiem moze potrzebowac $rodkéw finansowych, ponad wniesione wktady, kto-
rymi chce gospodarowac. Mozliwymi sposobami ich uzyskania ze zrédel ze-
wnetrznych sg m.in. pozyczka czy kredyt; ze zrodet wewnetrznych zas, wtasnie
doptaty.
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DOPLATY

Za doplaty moga by¢ uznane wytacznie sumy wptacone w oparciu o przepi-
sy art. 177-178 KSH. Zgodnie z art. 178 § 1 KSH, obowiazek wniesienia doptat
powstaje w wyniku uchwaty wspolnikow (podjetej bezwzgledna wiekszoscig
glosow). W uchwale wspolnicy powinni okresli¢ zaréwno wysokos¢, jak i termi-
ny dopfat, istnieje jednak mozliwos¢ okreslenia obu wskazanych warunkéw juz
w umowie spétki z 0.0. W przypadku gdy wspdlnik nie uidci doptaty w okre-
Slonym terminie, obowiazany jest do zaptaty odsetek ustawowych, a spotka ma
mozliwo$¢ zadania naprawienia szkody wyniktej ze zwtoki (art. 178 § 2 KSH).
Zasada zawarta w przepisach KSH jest proporcjonalnos¢ doptat. Oznacza to, ze
doptaty powinny by¢ naktadane i uiszczane przez wspdlnikéw réwnomiernie
w stosunku do ich — udziatéw (art. 177 § 2 KSH), np. poprzez ustanowienie
doptaty w wysokosci czesci kwoty udziatu w spotce lub wielokrotnosci kwoty
udziatu w spdlce, nie zas w réznej wysokosci ze wzgledu na fakt posiadania
udziatu przez okreslonego — wspdlnika.

Ze wzgledu na czasowy charakter doptat, przepisy KSH wprowadzaja mozli-
wosc ich zwrotu na rzecz wspdlnikow, ktdrzy je wniesli. Przepisy reguluja szcze-
goétowo sytuacje, w ktorych zwracane sg doptaty, a takze wskazuja termin i spo-
sob ich zwrotu. Maja jednak zastosowanie w sytuacji, gdy umowa spotki z o.o.
nie zawiera szczegolowego uregulowania zwrotu dopfat.

Podstawa do zwrotu doptat jest podjecie — uchwaly przez wspdlnikow spot-
ki. Zgodnie z art. 179 § 1 KSH, jedna z przestanek zwrotu doptaty wspoélnikom
jest brak wymogu pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym spét-
ki. Przepis ten ma charakter wzglednie obowigzujacy, bowiem straty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga zosta¢ pokryte w inny sposob niz z doptat
wspdlnikéw. Druga przestanka zwrotu doptat jest uptyw miesiecznego terminu,
liczonego od dnia ogtoszenia o zamierzonym zwrocie w pi$mie przeznaczonym
do ogloszen spoiki (art. 179 § 2 KSH). Wspdlnicy w uchwale zarzadzajacej zwrot
doptat moga jednak okresli¢ inny termin na ich zwrot. Ponadto, doptaty powin-
ny by¢ dokonane zgodnie z zasadg réwnomiernosci, a wiec réwnomiernie na
rzecz wszystkich wspolnikéw, ktdrzy je wniesli (art. 179 § 3 KSH).

Zarzadzenie doptat nie musi mie¢ charakteru jednorazowego $wiadczenia.
Moze si¢ zatem zdarzy¢, ze wspdlnicy spotki podejma uchwate o kolejnych do-
ptatach. W takiej sytuacji zwroconych doptat nie uwzglednia si¢ przy zadaniu
nowych (art. 179 § 4 KSH). Oznacza to, ze po wniesieniu i ewentualnym zwro-
cie doplat, spétka moze zada¢ ponownego ich dokonania od wspdlnikéw, bez
wzgledu na realizacje poprzednich doptat.

— Umowa spotki moze jednak przewidywac inne rozwiazania. Warto wska-
za¢, ze w sytuacji, gdy spdtka nie zarzadzi zwrotu doptat wspélnikowd, ktory je
wniost nie przystuguje roszczenie zwrotne.

Pojecie doptat wystepowato na gruncie KH réwniez w odniesieniu do spétki
akcyjnej. Artykut 357 § 1 KH stanowil, ze spotka akcyjna mogta wydawac akcje
uprzywilejowane (— uprzywilejowanie udzialdw/akcji). Przepis art. 357 § 3
KH stanowit zas, ze przyznanie szczegolnych uprawnien spoétka akcyjna mo-
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