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A. Komentarz






Ustawa o pracowniczych planach kapitalowych
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 2215)

Tekst jednolity z dnia 7 lipca 2020 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 1342)

(zm.: Dz.U. 2020, poz. 1086; 2022, poz. 1079)

Rozdziatl 1. Przepisy ogdlne

Art. 1. [Zakres przedmiotowy]

Ustawa okresla zasady gromadzenia Srodkéw w pracowniczych planach kapi-
talowych, zwanych dalej ,,PPK”, zawierania uméw o zarzadzanie PPK i uméw
o prowadzenie PPK, finansowania i dokonywania wplat do PPK oraz dokonywa-
nia wyplat transferowych, wyplat i zwrotu Srodkéw zgromadzonych w PPK.

Spis tresci

Nb

1. Okoliczno$ci powstania ustawy . . .. .. ....... ... ... 1
2. Ustawa o pracowniczych planach kapitalowych a inne ustawy i akty wyko-

MAWCZE « . o o v vt e e e e e e e e e e e 2

3.Cel PPKU . . .o 3

4. Zakres przedmiotowy PPKU . . .. ... ... ... ... ... L oL 4

5. Zasadno$¢ wprowadzenia PPKU . .. ... ... .. ... .. ... .. ..., 5

1. Okolicznosci powstania ustawy. Ustawa o pracowniczych planach kapitatowych 1
zostala przygotowana w ramach programéw ,,Plan na rzecz odpowiedzialnego
rozwoju” (uchwata Nr 14/2016 Rady Ministréw z 16.2.2016 r., https://www.gov.pl/do
cuments/33377/436740/uchwala_plan_odp_rozw_16022016.pdf, dostep: 13.4.2022 r.)
oraz projektu ,,Strategia na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju” (projekt przyjety przez
Rade Ministréw uchwala Nr 8 z 14.2.2017 r., M.P. 2017 r., poz. 260), ktérego
istotnym elementem jest Plan Budowy Kapitatu. Projekt PPKU zostat przyjety przez
Rade Ministréow 27.8.2018 r. i skierowany do Sejmu RP, gdzie zostal zarejestrowany
jako druk sejmowy Nr 2811, a nastgpnie Nr 2824 (Sejm RP VIII kadencji, projekty
dostepne na stronie internetowej www.sejm.gov.pl). Ustawa zostala uchwalona w trze-
cim czytaniu przez Sejm 4.10.2018 r. i podpisana przez Prezydenta RP 19.11.2018 r.
Ustawa ta jest nowym aktem prawnym, ktdry nie zastgpuje zadnego z wczesniej
obowigzujacych aktéw. Wprowadzenie PPK ma jednak istotne znaczenie dla innych
rozwigzan funkcjonujacych w systemie dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego

3



Art. 1 A. Komentarz

w Polsce, w tym w szczegdlno$ci dla PPE, IKE oraz IKZE. Jak wskazano
w uzasadnieniu do projektu PPK, jednym z celéw wprowadzenia PPK jest ,.budowa
stabilnego w diugim terminie i powszechnego dobrowolnego kapitalowego systemu
emerytalnego opartego o III filarowe programy oszczgdnosSciowe” (tak uzasadnienie
do projektu PPKU, opublikowane 15.2.2018 r. na stronie internetowej Rzadowego
Centrum Legislacyjnego www.rcl.gov.pl). Projekt PPK realizuje zatozenia Planu
Budowy Kapitatu, w zakresie wprowadzenia powszechnego systemu dobrowolnych
III-filarowych programéw oszczgdzania na cele emerytalne w sektorze przedsie-
biorstw.

2. Ustawa o pracowniczych planach kapitalowych a inne ustawy i akty wyko-
nawcze. Z punktu widzenia systemu prawnego, PPKU stanowi lex specialis w sto-
sunku do przepiséw prawa regulujacych funkcjonowanie instytucji finansowych zarza-
dzajacych Srodkami gromadzonymi w ramach PPK, w tym w szczeg6lnosci regulacji
dotyczacych funduszy inwestycyjnych — ustawa z 27.5.2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 r.
poz. 605 ze zm.) oraz funduszy emerytalnych — ustawa z 28.8.1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 105 ze zm.). Jedno-
cze$nie w Rozdziale 17 PPKU zatytutowanym ,,Zmiany w przepisach” ustawodawca
wprowadza zmiany w tresci kilkunastu ustaw, zaréwno podatkowych, regulujacych
inne instytucje systemu dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego, takie jak PPE,
IKE czy IKZE, jak i w ustawach regulujacych organy nadzoru. Ponadto, na podstawie
delegacji zawartej w przepisach PPKU zostaly wydane akty wykonawcze do ustawy.

3. Cel PPKU. Nalezy zwréci¢ uwage na fakt postuzenia si¢ przez ustawodawce
w tytule PPKU sformulowaniami ,,pracownicze” oraz ,,plany kapitalowe”, co powinno
by¢ istotng wskazéwka interpretacyjna w razie watpliwo$ci wykladni poszczeg6lnych
przepiséw PPKU. Trzeba przypomnieé, ze w zalozeniu twércéw PPK majg nie tyle
uzupetnié, ile de facto przeja¢ funkcje, ktéra do tej pory byla w niezadowalajacym
stopniu spetniana przez PPE. O ile PPE, uregulowane w PracProgEmerytU, miaty
jednoznacznie zdefiniowany cel w postaci gromadzenia dodatkowych $rodkéw na cele
emerytalne, o tyle w PPK nie wszystkie rozwigzania sa podporzadkowane temu
nadrzgdnemu celowi. OczywiScie mozna stwierdzi¢, ze zasadg i gléwnym celem
PPK jest gromadzenie oszcze¢dnoSci na czas po ustaniu aktywno$ci zawodowej (po
osiagnieciu przez uczestnika wieku lat 60 — co wynika wprost z tresci art. 3
PPKU), jednak juz samo zawarte w tytule sformulowanie ,kapitatowe”, ktére zastapito
sformutowanie ,.emerytalne”, wskazuje na swoiste przesunigcie $rodka ciezkosci oraz
celu regulacji. O ile znaczenie jezykowe posiada gtéwnie zmiana w postugiwaniu si¢
sformutowaniem ,,program” na ,,plan”, to juz pozostawienie w nazwie pierwszego
czlonu wyrazenia ,,pracownicze” stanowi istotng wskazéwke interpretacyjng co do
kregu adresatéw PPK. Mimo ze sama PPKU nie postuguje si¢ sformutowaniem
,pracownik”, lecz definicja osoby zatrudnionej, to ten pierwszy czion nazwy
ustawy wyraznie wskazuje obiekt zainteresowania ustawodawcy, ktéry instytucje PPK
adresuje przede wszystkim do pracownikéw. Dalsze przepisy PPKU sa tutaj zasad-
niczo konsekwentne. Przyktadowo, jesli PPK jest prowadzone przez przedsigbiorce
prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie wpisu do Centralnej Ewidencji i Informacji
o Dziatalnosci Gospodarczej (CEIDG), to on sam nie bedzie mégt by¢ beneficjentem
(uczestnikiem) PPK, w przeciwiedstwie do oséb przez niego zatrudnionych.
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Ustawa o pracowniczych planach kapitalowych Art. 2

4. Zakres przedmiotowy PPKU. Postanowienia art. 1 PPKU okreslaja zakres
przedmiotowy komentowanej regulacji, wskazujac, Ze jest to w pierwszej kolejnoSci
akt prawny, ktory okresla zasady gromadzenia §rodkéw w ramach pracowniczych
planéw kapitatlowych. Mimo ze zaden z rozdzialéw PPKU nie jest zatytulowany
w taki sposéb, nalezy przyjaé, ze przez zasady gromadzenia Srodkéw w ramach PPK
ustawodawca rozumie te postanowienia, ktore sa zawarte w Rozdziale 1 , Przepisy
0g6lne”, w Rozdziale 6 ,,Fundusze inwestycyjne i fundusze emerytalne, w ktérych
gromadzone sg Srodki w PPK” oraz w Rozdziale 7 ,,Koszty zarzadzania PPK”. Na
marginesie trzeba zaznaczy¢, ze konsekwencja terminologiczna oraz logiczna w budo-
wie komentowanego aktu prawnego nie jest — posréd wielu niewatpliwych zalet — jego
najmocniejsza strong. Dalej PPKU okresla zasady zawierania uméw o zarzadzanie
PPK i prowadzenie PPK, co jest uregulowane odpowiednio w Rozdziale 2 ,,Umowa
o zarzadzanie PPK” oraz Rozdziale 3 ,,Umowa o prowadzenie PPK”. Przepiséw
regulujacych zasady finansowania i optacania wplat nalezy szuka¢ w Rozdziale 4
zatytulowanym ,,Wplaty dokonywane do PPK” oraz Rozdziale 5 pod tytulem ,,Wptata
powitalna i doptaty roczne do PPK”, a regulacji, co do zasady, wyptat, wyplat
transferowych i zwrotu — w Rozdziale 15 zatytulowanym ,,Rozporzadzanie Srodkami
zgromadzonymi w PPK, wyplata, wyplata transferowa i zwrot Srodkéw dokonywany
na wniosek uczestnika PPK”.

5. Zasadno$¢ wprowadzenia PPKU. Uwazna analiza przepiséw PPKU moze
budzi¢ wrazenie pewnej znajomoSci tego aktu prawnego, mimo ze powstal on
dopiero w latach 2017-2018. Powyzsze moze wynika¢ z faktu, Ze niektére posta-
nowienia PPKU sg wyraZnie wzorowane lub prawie identyczne, jak w przepisach
PracProgEmerytU. W niektérych miejscach to podobienistwo jest tak wyrazZne, ze
moze wrecz nasuwaé pytanie o zasadno$¢ tworzenia nowej instytucji PPK w miejsce
odpowiedniej zmiany zasad prowadzenia instytucji PPE, czyli nowelizacji ustawy
PracProgEmerytU. Wida¢ jednak, ze ustawodawcy przeswiecala inna wizja. Mimo ze
przepiséw PracProgEmerytU nie mozna stosowa¢ odpowiednio w przypadku PPK, to
dorobek prawie 20-letniego praktycznego funkcjonowania PPE, praktyka oraz wydane
przez organ nadzoru interpretacje, jak tez doSwiadczenia podmiotéw zatrudniajacych
(pracodawcéw prowadzacych PPE) oraz instytucji finansowych (towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz zakladéw ubezpieczen i pracowniczych towarzystw emerytalnych
zarzadzajacych PPE) moga by¢ znaczaca pomoca w funkcjonowaniu PPK, szczegdlnie
w poczatkowym okresie tworzenia systemu PPK.

Art. 2. [Objasnienie wyrazen ustawowych]
1. Uzyte w ustawie okreslenia oznaczaja:
1) czeéé dluina - cze$é aktywéw funduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa
w art. 38 lub art. 39, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w ustawie o fundu-
szach inwestycyjnych,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
¢) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dlugu,
d) depozyty bankowe,
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2)

3)

4)

5)

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, o ktéorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych,
ktérych baze stanowia papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe
wymienione w lit. a—c, lub indeksy dluznych papieréw wartos$ciowych,
stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundu-
sze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie
z ich statutem lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% swoich
aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—e;

cze$¢ udziatowa — cze$¢ aktywow funduszu zdefiniowanej daty, o ktérym
mowa w art. 38 lub art. 39, ktora jest lokowana w nastepujace instrumenty
finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, o ktéorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych,
ktérych baze stanowia papiery wartoSciowe wymienione w lit. a lub b,
lub indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundu-
sze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regu-
laminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat,
o ktérych mowa w lit. a—c;

dane identyfikujace uczestnika PPK - imi¢ (imiona), nazwisko, adres
zamieszkania, adres do korespondencji, numer telefonu, adres poczty
elektronicznej, numer PESEL lub date urodzenia w przypadku oséb
nieposiadajgcych numeru PESEL, seri¢ i numer dowodu osobistego lub
numer paszportu albo innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos$é
w przypadku oséb, ktére nie posiadajg obywatelstwa polskiego;
dyspozycja — polecenie dokonania wyplaty, wyplaty transferowej albo
zwrotu skladane wybranej instytucji finansowej;

dziecko uczestnika PPK - dziecko wlasne uczestnika PPK, dziecko mat-
zonka uczestnika PPK, dziecko przysposobione przez uczestnika PPK lub
jego malzonka, a takze dziecko, w sprawie ktérego toczy sie z wniosku
uczestnika PPK lub jego malzonka post¢powanie o przysposobienie, lub
dziecko, nad ktérym opieke sprawuje uczestnik PPK lub jego malzonek;
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

fundusz emerytalny — dobrowolny fundusz emerytalny lub pracowniczy
fundusz emerytalny w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
fundusz inwestycyjny — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, o kté-
rym mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, lub ubezpieczeniowy
fundusz kapitalowy;
gromadzenie Srodkow — przyjmowanie wplat podstawowych, wplat dodat-
kowych do PPK, wplaty powitalnej, doplat rocznych, wyplat transferowych,
wplat dokonanych w ramach konwersji lub zamiany, lub Srodkéw przeka-
zanych przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21, oraz zyski
z inwestowania $§rodkéw zgromadzonych w PPK;
grupa kapitalowa — grupe kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351,
1495, 1571, 1655 i 1680 oraz z 2020 r. poz. 568);
IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywi-
dualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2019 r. poz. 1808);
instytucja finansowa — fundusz inwestycyjny zarzadzany przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, ktére zostalo umieszczone w ewidencji PPK
w trybie przepisow rozdzialu 10, fundusz emerytalny zarzadzany przez
PTE albo pracownicze towarzystwo emerytalne, ktore zostaly umieszczone
w ewidencji PPK w trybie przepisé6w rozdzialu 10, lub zaklad ubezpieczen,
ktéry zostal umieszczony w ewidencji PPK w trybie przepiséw rozdzialu 10;
konwersja:
a) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w jednym funduszu
inwestycyjnym, bedacym funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa
w art. 38, i nabycie, za Srodki pieni¢zne uzyskane z tego odkupienia,
jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym bedacym fun-
duszem zdefiniowanej daty lub w subfunduszu zdefiniowanej daty wy-
dzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych albo
ten sam zaklad ubezpieczen lub
b) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w subfunduszu zdefi-
niowanej daty, o ktérym mowa w art. 39, wydzielonym w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, i nabycie, za $rodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym bedacym funduszem zdefiniowanej daty, za-
rzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub
w subfunduszu zdefiniowanej daty wydzielonym w innym funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanym przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub
¢) jednoczesne umorzenie jednostek rozrachunkowych w jednym fundu-
szu emerytalnym bedacym funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym
mowa w art. 38, i przeliczenie umorzonych jednostek rozrachunkowych
na jednostki rozrachunkowe innego funduszu emerytalnego bedacego

7



Art. 2 A. Komentarz

funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzanego przez to samo PTE lub
pracownicze towarzystwo emerytalne;

13) minimalne wynagrodzenie — wynagrodzenie, o ktorym mowa w art. 2
ustawy z dnia 10 pazdziernika 2002 r. 0 minimalnym wynagrodzeniu za
prace (Dz.U. z 2018 r. poz. 2177 oraz z 2019 r. poz. 1564);

14) NIP - numer identyfikacji podatkowej nadany zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 13 paZdziernika 1995 r. o zasadach ewidencji i identyfikacji
podatnikéw i platnikéw (Dz.U. z 2020 r. poz. 170);

14a)' numer indentyfikacyjny — NIP lub REGON;

15) okres zatrudnienia lub zatrudnienie:

a) w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. a —
okres od dnia nawigzania stosunku pracy do dnia ustania tego stosunku,

b) w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. b
i d — okres od dnia oznaczonego w umowie jako dzien rozpoczecia jej
wykonywania do dnia rozwigzania lub wygasniecia tej umowy,

¢) w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. ¢ —
okres od dnia rozpocze¢cia wykonywania pracy na rzecz spoldzielni do
dnia zakonczenia jej wykonywania,

d) w stosunku do oso6b zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. e
— okres od dnia powolania na czlonka rady nadzorczej do dnia
zaprzestania pelnienia tej funkcji;

16) organ nadzoru — Komisje Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa w ustawie
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2020 r.
poz. 180, 284, 568 i 695);

17) osoba uprawniona — osobe fizyczng wskazana przez uczestnika PPK, osobe,
o ktorej mowa w art. 832 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (Dz.U. z 2019 r. poz. 1145 i 1495 oraz z 2020 r. poz. 875), lub
spadkobierce uczestnika PPK, ktére, na zasadach okreslonych w ustawie,
otrzymajg Srodki zgromadzone na rachunku PPK przez uczestnika PPK
w przypadku jego $mierci;

18) osoby zatrudnione:

a) pracownikéw, o ktorych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r.
— Kodeks pracy (Dz.U. z 2019 r. poz. 1040, 1043 i 1495), z wyjatkiem
pracownikéw przebywajacych na urlopach gérniczych i urlopach dla
pracownikéw zakladu przerébki mechanicznej wegla, o ktérych mowa
w art. 11b ustawy z dnia 7 wrze$nia 2007 r. o funkcjonowaniu gérnictwa
wegla kamiennego (Dz.U. z 2019 r. poz. 1821), oraz mlodocianych w ro-
zumieniu art. 190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy,

b) osoby fizyczne wykonujace prace nakladcza, ktére ukonczyly 18. rok
zycia, o ktorych mowa w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy,

U Art. 2 ust. 1 pkt 14a dodany ustawg z dnia 28.04.2022 r. (Dz.U. z 2022 r. poz. 1079), ktéra wchodzi
w zycie 4.06.2022 r., stosuje si¢ takze do uméw o zarzadzanie pracowniczymi planami kapitalowymi
i uméw o prowadzenie pracowniczych planéw kapitalowych zawartych przed dniem wejscia w Zycie ustawy
zmieniajace;j.
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¢) czlonkéw rolniczych spétdzielni produkcyjnych lub spétdzielni kétek
rolniczych, o ktérych mowa w art. 138 i art. 180 ustawy z dnia 16 wrzes-
nia 1982 r. — Prawo spoldzielcze (Dz.U. z 2020 r. poz. 275, 568, 695 i 875),

d) osoby fizyczne, ktére ukoniczyly 18. rok zycia, wykonujace prace na
podstawie umowy agencyjnej lub umowy zlecenia albo innej umowy
o $wiadczenie ustug, do ktorej zgodnie z art. 750 ustawy z dnia 23 kwiet-
nia 1964 r. — Kodeks cywilny stosuje si¢ przepisy dotyczace zlecenia,

e) czlonkéw rad nadzorczych wynagradzanych z tytulu pelnienia tych
funkcji,

f) osoby wskazane w lit. a-d przebywajace na urlopach wychowawczych
lub pobierajace zasilek macierzynski lub zasilek w wysokosci zasitku
macierzynskiego

— podlegajace obowiazkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym
z tych tytuléw w Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U. z 2020 r.
poz. 266, 321, 568, 695 i 875);

19) PFR - Polski Fundusz Rozwoju Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
o ktéorym mowa w art. 2 pkt 8 lit. b ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r.
o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym (Dz.U. z 2020 r. poz. 735);

20) platnik - platnika skladek, o ktorym mowa w art. 4 pkt 2 ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych;

21) podmiot zatrudniajacy:

a) pracodawce, o ktorym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r.
— Kodeks pracy — w stosunku do osob zatrudnionych, o ktérych mowa
w pkt 18 lit. a,

b) nakladce — w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18
lit. b,

¢) rolnicze spéldzielnie produkcyjne lub spétdzielnie kétek rolniczych —
w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. c,

d) zleceniodawce — w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa
w pkt 18 lit. d,

e) podmiot, w ktérym dziala rada nadzorcza — w stosunku do oséb
zatrudnionych, o ktéorych mowa w pkt 18 lit. e;

21)* podmiot zatrudniajgcy:

a) pracodawce, o ktérym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r.
— Kodeks pracy — w stosunku do 0séb zatrudnionych, o ktorych mowa
w pkt 18 lit. a, jezeli posiada numer indentyfikacyjny,

b) naktadce — w stosunku do 0sob zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18
lit. b,

¢) rolnicze spéldzielnie produkcyjne lub spéldzielnie kotek rolniczych —
w stosunku do osoéb zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. c,

2 Art. 2 ust. 1 pkt 21 zmieniony ustawa z dnia 28.04.2022 r. (Dz.U. z 2022 r. poz. 1079), ktéra
wchodzi w zycie 4.06.2022 r., stosuje si¢ takze do uméw o zarzadzanie pracowniczymi planami kapitalowymi
i uméw o prowadzenie pracowniczych planéw kapitalowych zawartych przed dniem wejscia w zycie ustawy
zmieniajacej.
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22)
23)

24)

25)

d) zleceniodawce — w stosunku do o0sob zatrudnionych, o ktérych mowa
w pkt 18 lit. d, jezeli posiada numer indentyfikacyjny,

e) podmiot, w ktérym dziata rada nadzorcza — w stosunku do osob zatrud-
nionych, o ktorych mowa w pkt 18 lit. e,

f) platnika - jezeli pracodawca, o ktérym mowa w lit. a, lub zleceniodawca,
o ktorym mowa w lit. d, nie posiada numeru identyfikacyjnego;

portal PPK - system teleinformatyczny, o ktorym mowa w rozdziale 11;
powazne zachorowanie:

a) calkowita niezdolno$¢ do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia
1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczenn Spolecznych
Dz.U. z 2020 r. poz. 53, 252 i 568), ustalona w formie orzeczenia
przez lekarza orzecznika lub komisje lekarska Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych na okres co najmniej 2 lat lub

b) umiarkowany lub znaczny stopieni niepelnosprawnosci w rozumieniu
ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spolecznej
oraz zatrudnianiu oséb niepelnosprawnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 426, 568
i 875), ustalony w formie orzeczenia przez zespél do spraw orzekania
o niepelnosprawno$ci na okres co najmniej 2 lat, lub
niepelnosprawnos¢ osoby, ktéra nie ukonczyla 16 lat, w rozumieniu
ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spolecznej
oraz zatrudnianiu oséb niepelnosprawnych, ustalong w formie orzecze-
nia przez zespol do spraw orzekania o niepelnosprawnosci, lub
zdiagnozowanie u osoby doroslej jednej z nastepujacych jednostek
chorobowych: amputacja koniczyny, bakteryjne zapalenie mézgu lub
opon mézgowo-rdzeniowych, wirusowe zapalenie mézgu, choroba Al-
zheimera, choroba Le$niowskiego-Crohna, choroba neuronu ruchowego
(stwardnienie zanikowe boczne), choroba Parkinsona, dystrofia mie-
$niowa, gruzlica, niewydolno$¢ nerek, stwardnienie rozsiane, choroba
wywolana przez ludzki wirus uposledzenia odpornosci (HIV), kardio-
miopatia, nowotwor zlosliwy, toczen trzewny ukladowy, udar mézgu,
utrata mowy, stuchu lub wzroku, wrzodziejace zapalenie jelita grubego
lub zawal serca, lub
zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujacych jednostek chorobo-
wych: poliomyelitis (choroba Heinego-Medina), zapalenie opon mo-
zgowych, zapalenie mézgu, anemia aplastyczna, przewlekle aktywne
zapalenie watroby, padaczka, goraczka reumatyczna, nabyta przewlekla
choroba serca, porazenie (paraliz), utrata wzroku, gluchota (utrata shu-
chu), potransfuzyjne zakazenie wirusem HIV, schylkowa niewydolnosé
nerek, tezec, cukrzyca, lagodny guz moézgu, przeszczepienie narzadéw,
zabieg rekonstrukcyjny zastawek, zabieg rekonstrukcyjny aorty lub
nowotwor zlosliwy;

PPE - pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia

20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U.

z 2020 r. poz. 686);

PTE - powszechne towarzystwo emerytalne w rozumieniu ustawy o orga-

nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;
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26)

27)

27a)}

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

pracownicze towarzystwo emerytalne — pracownicze towarzystwo eme-
rytalne w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych;

rachunek PPK - zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub
w subrejestrze uczestnikéw subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzie-
lonymi subfunduszami, lub w rejestrze czlonkéw funduszu emerytalnego,
lub wyodr¢bniony rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitalowym,
prowadzony na zasadach okre$lonych w niniejszej ustawie, a w zakresie
w niej nieuregulowanym - na zasadach okreslonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych, w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych oraz w ustawie o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
REGON - numer identyfikacyjny REGON nadany zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej (Dz.U. z 2022 r.
poz. 459 i 830);

rok obrotowy — rok obrotowy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9 ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;

srodki zgromadzone na rachunku PPK - jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub subfunduszy wydzielonych w funduszach inwestycyjnych
z wydzielonymi subfunduszami lub jednostki uczestnictwa ubezpieczenio-
wego funduszu kapitalowego, nabywane przez uczestnika PPK za wplaty,
wplaty dodatkowe, doplaty roczne, przyjete wyplaty transferowe lub za
srodki przekazane z tytulu konwersji lub zamiany lub zgodnie z art. 87
ust. 21, albo jednostki rozrachunkowe funduszy emerytalnych, na ktore
uczestnikowi PPK przeliczane sa takie wplaty, wplaty dodatkowe, doptaty
roczne, wyplaty transferowe lub Srodki przekazane z tytulu konwersji lub
zamiany zgodnie z art. 87 ust. 21;

towarzystwo funduszy inwestycyjnych — towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

trwaly nos$nik — kazdy nosnik informacji umeozliwiajacy przechowywanie
przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb
uniemozliwiajacy ich zmiane¢ lub pozwalajacy na odtworzenie informacji
w wersji i formie, w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane;
ubezpieczeniowy fundusz kapitalowy — ubezpieczeniowy fundusz kapita-
lowy, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 50 ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

uczestnik PPK - osobe fizyczna, ktéra ukonczyla 18. rok zycia, w imieniu
i na rzecz ktérej podmiot zatrudniajacy zawarl umowe o prowadzenie PPK
z instytucja finansowa;

ustawa o dzialalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — ustawe z dnia
11 wrzesnia 2015 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.
z 2020 r. poz. 895);

3 Art. 2 ust. 1 pkt 27a dodany ustawa z dnia 28.04.2022 r. (Dz.U. z 2022 r. poz. 1079), ktéra wchodzi
w zycie 4.06.2022 r., stosuje si¢ takze do uméw o zarzadzanie pracowniczymi planami kapitalowymi
i uméw o prowadzenie pracowniczych planéw kapitalowych zawartych przed dniem wejscia w Zycie ustawy
zmieniajacej.
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35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 95 i 695);

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 89, 284,
288 i 568);

ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych — ustawe
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 105);

wklad wlasny — wymagane Srodki pieni¢zne przeznaczone na sfinanso-
wanie czeSci kosztéw budowy lub przebudowy budynku mieszkalnego,
zaplate czesci ceny zakupu prawa wlasnosci budynku mieszkalnego, lo-
kalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomosé lub spétdzielczego
wlasnos$ciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wlasnosci
nieruchomosci gruntowej lub jej czeSci, nabycia udzialu we wspélwlasnosci
budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebna
nieruchomosé lub udzialu w nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujacy
o kredyt deklaruje pokryé¢ ze Srodkéw wlasnych w celu przyznania kredytu,
o ktéorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie
hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
i agentami (Dz.U. z 2020 r. poz. 1027);

wybrana instytucja finansowa — instytucje finansowa, z ktéra, w imieniu i na
rzecz uczestnika PPK, podmiot zatrudniajacy zawarl umowe o prowadzenie
PPK, lub instytucje finansowa, ktéra zgodnie z ustawa, ustawg o fundu-
szach inwestycyjnych lub ustawg o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, wstapila w prawa i obowigzki wynikajace z tej umowy;
wynagrodzenie — podstawe wymiaru skladek na ubezpieczenie emerytalne
i rentowe uczestnika PPK, o ktérej mowa w ustawie z dnia 13 pazdziernika
1998 r. o systemie ubezpieczen spolecznych, bez stosowania ograniczenia,
o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 tej ustawy, oraz z wylaczeniem podstawy
wymiaru skladek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe osob przebywa-
jacych na urlopie wychowawczym oraz pobierajacych zasilek macierzynski
lub zasitek w wysoko$ci zasilku macierzynskiego;

wyplata — dokonang na wniosek uczestnika PPK wyplate sSrodkéw zgroma-
dzonych w PPK na wskazany rachunek bankowy lub rachunek w spétdziel-
czej kasie oszczednoSciowo-kredytowej w przypadku spelnienia warunkéw
okreslonych w ustawie;

wyplata transferowa — przekazanie sSrodkéw na warunkach okreslonych
w ustawie z jednego rachunku PPK na inny rachunek PPK, na IKE
malzonka zmarlego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej, na
PPE malzonka zmarlego uczestnika PPK lub na PPE osoby uprawnionej,
na rachunek terminowej lokaty oszczednos$ciowej uczestnika PPK, o ktérej
mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz.U. z 2019 r. poz. 2357 oraz z 2020 r. poz. 284, 288,
321 i 1086), na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony
w spoéldzielczej kasie oszczednosSciowo-kredytowej, na rachunek terminowej
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43)

44)

45)

46)

47)

48)

2.

lokaty oszczedno$ciowej wskazany przez malzonka lub bylego malzonka
uczestnika PPK, na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spéldziel-
czej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez malionka lub bylego
malzonka uczestnika PPK lub do zakladu ubezpieczen prowadzacego dzia-
lalnos¢ okreslona w dziale I w grupie 3 zalacznika do ustawy o dzialalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

wyznaczona instytucja finansowa — wyznaczong instytucje finansowa, o kt6-
rej mowa w rozdziale 9;

zaklad ubezpieczenn — krajowy zaklad ubezpieczen, zagraniczny zaklad
ubezpieczenn z siedziba w innym niz Rzeczpospolita Polska parnstwie
czlonkowskim Unii Europejskiej, glowny oddzial zagranicznego zakladu
ubezpieczen z siedzibg w parstwie niebedgcym parnstwem czlonkowskim
Unii Europejskiej, o ktérych mowa w ustawie o dzialalnosci ubezpieczenio-
wej i reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dzialalnosci okres$lonej
w dziale I w grupie 3 zalacznika do tej ustawy, w zakresie oferowania
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym;

zamiana — jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w jednym
subfunduszu bedacym subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa
w art. 39, wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfun-
duszami i nabycie, za Srodki pieni¢zne uzyskane z tego odkupienia, jedno-
stek uczestnictwa w innym subfunduszu zdefiniowanej daty wydzielonym
w tym samym funduszu inwestycyjnym;

ZUS - Zaklad Ubezpieczenn Spolecznych, o ktorym mowa w rozdziale 7
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spolecznych;
zwrot — wycofanie Srodkéow zgromadzonych w PPK przed osiagnieciem
przez uczestnika PPK 60. roku Zycia na wniosek uczestnika PPK, matzonka
lub bylego malzonka uczestnika PPK, malzonka zmarlego uczestnika PPK
lub osoby uprawnionej;

zdefiniowana data funduszu - rok, w ktéorym wiek 60 lat osiagaja osoby
urodzone w roku stanowigcym Srodek przedzialu rocznikéw, dla ktérych
dany fundusz zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 lub art. 39, jest
wlasciwy.

Przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. d, uwzglednia

si¢ warto$¢ instrumentéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a—c, stanowiacych
baze instrumentéw pochodnych.

3

. Przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. f, uwzglednia

sie warto$¢ instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a—e, stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych.

Spis tresci

Nb
1. Tres¢ art. 2 ust. 1 PPKU — definicje . .. .. ........ .. ... .. ... ... 1
2. Oméwienie definicji . . .. .. ... ... . L 2
3. Charakter postanowien art. 2 ust. 2i 3PPKU . ... ................ 3
4. Modyfikacje definicji ustawowych ... ......... .. ... ... .. ... .. 4



Art. 3 A. Komentarz

1. Tre$é¢ art. 2 ust. 1 PPKU - definicje. Artykut 2 ust. 1 PPKU zawiera
zestaw definicji stosowanych w catej PPKU. Jest to kilkadziesiat definicji utozonych
w kolejnosci alfabetycznej od pierwszej definicji w art. 2 ust. 1 pkt 1 PPKU ,,cz¢s¢
diuzna”, po ostatnig zawarta w art. 2 ust. 1 pkt 48 PPKU pod tytulem ,,zdefiniowana
data funduszu”.

2. Oméwienie definicji. Definicje zawarte w tresci art. 2 ust. 1 PPKU sa przed-
miotem omoéwienia w ramach poszczegélnych artykutéw niniejszego komentarza.
Natomiast w tym miejscu nalezy wskaza¢, ze na mocy ZmPPKU19 w stosunku do
pierwotnej wersji ustawy zmodyfikowano dwie definicje. Pierwsza modyfikacja to
dodanie w ust. 1 pkt 18 lit. f, o tresci ,,osoby wskazane w lit. a—d przebywajace na urlo-
pach wychowawczych lub pobierajace zasilek macierzysiski lub zasitek w wysokosci
zasitku macierzynskiego”. Na skutek tej zmiany, mimo Ze w okresie zawierania uméw
o prowadzenie PPK za te osoby podmioty zatrudniajace nie odprowadzaja sktadek
na obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne, to osoby takie, jesli nie ztoza podmiotowi
zatrudniajgcemu w trybie przewidzianym w art. 16 ust. 1 PPKU deklaracji rezygnacji
z wplat do PPK, to zostang zapisane do PPK. Druga réwnie istotna zmiana wynikajaca
z wymienionej wyzej nowelizacji PPKU to modyfikacja w art. 2 ust. 1 tresci
pkt 40, na mocy ktérej przez dodanie sformutowania ,,bez stosowania ograniczenia”
znaczaco zmodyfikowano sytuacje oséb przekraczajacych tzw. limit 30-krotnosSci
sktadek na obowigzkowe ubezpieczenia emerytalne i rentowe, w ten sposéb, ze kwoty
wptlat do PPK sg naliczane takze po przekroczeniu tego limitu przez uczestnika PPK.

3. Charakter postanowien art. 2 ust. 2 i 3 PPKU. Postanowienia art. 2 ust. 2
i 3 PPKU majg charakter techniczny i dotycza zasad uwzgledniania w rozliczeniach
funduszy zdefiniowanej daty w ramach PPK instrumentéw pochodnych.

4. Modyfikacje definicji ustawowych. Definicje zawarte w art. 2 PPKU byly
juz przedmiotem licznych nowelizacji, ktére jednakze mialy charakter techniczny
i wynikaly przede wszystkim z potrzeby wdrozenia praktycznych do$wiadczen
pierwszych lat funkcjonowania PPK.

Art. 3. [ZaloZenia ustawy]

1. PPK jest tworzony w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez
uczestnika PPK z przeznaczeniem na wyplate po osiagnieciu przez niego 60. roku
zycia oraz na inne cele okreslone w ustawie.

2. Srodki gromadzone w PPK stanowia prywatna wlasnos¢ uczestnika PPK,
z zastrzezeniem art. 105.

3. W zakresie nieuregulowanym ustawg do funduszy zdefiniowanej daty,
o ktérych mowa w art. 38 lub art. 39, oraz zarzadzajacych nimi towarzystw
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczych towarzystw emerytalnych oraz
zakladéw ubezpieczen stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
oraz ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

4. W okresie zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa lub umarza-
nia jednostek rozrachunkowych fundusz zdefiniowanej daty, o ktérym mowa

14



Ustawa o pracowniczych planach kapitalowych Art. 3

w art. 38 lub art. 39, nie dokonuje konwersji, zamian, wyplat, wyplat transfero-
wych lub zwrotéw.

5. Do terminéw, o ktorych mowa w art. 80 ust. 3, art. 81, art. 85 ust. 2 i 4,
art. 86 ust. 3, art. 101 ust. 3, art. 102 ust. 4 i art. 105 ust. 1, nie wlicza si¢ okreséw
zawieszenia:

1) zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
bedacego funduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 lub
art. 39;

2) przeliczania wplat do funduszu emerytalnego bedacego funduszem zdefinio-
wanej daty, o ktérym mowa w art. 38, na jednostki rozrachunkowe tego
funduszu lub umarzania jednostek rozrachunkowych tego funduszu.

Spis tresci

Nb

1. Cel prowadzenia PPK . . ... ... ... .. .. ... .. .. .. ... .. 1
2. Cel funkcjonowania PPK a tytul aktu prawnego; niekonsekwencje ustawo-

dawey .. 2

3. Prywatna wlasno$¢ srodkéw zgromadzonych w PPK . .. ... ... ... .. 3

4. Odestanie do innych ustaw . . . .......... .. ... ... .. ... ... 4
5. Zasada braku mozliwosci dokonywania okreslonych operacji na zgromadzo-

nych §rodkach . ... ... .. . 5

1. Cel prowadzenia PPK. W tresci komentowanego art. 3 ust. 1 PPKU wskazany
zostal gléwny cel, dla ktérego prowadzone sa PPK. Zgodnie z tym przepisem, tym
zasadniczym celem jest ,,systematyczne gromadzenie oszczednoSci przez uczestnika
PPK z przeznaczeniem na wyplat¢ po osiagnieciu przez niego 60. roku zycia”.
Ponadto, ustawodawca wskazal ,na inne cele okreslone w ustawie”. W tresci
ustawy nie znajduje si¢ definicja gromadzenia oszczgdnosci, ale za to jest definicja
gromadzenia Srodkéw, ktéra zostala zawarta w tresci art. 2 ust. 1 pkt 8 PPKU.
Nalezy przez to rozumie¢ przyjmowanie wplat podstawowych, wptat dodatkowych
do PPK, a takze wplaty powitalnej, doptat rocznych, wyptat transferowych, a takze
wplat dokonywanych w ramach konwersji lub zamiany, lub $rodkéw przekazanych
przez likwidatora oraz zyski z inwestowania Srodkéw zgromadzonych w PPK. Nalezy
podkresli¢, ze przedmiotowy wiek 60 lat w przypadku PPK znajduje zastosowanie
zaréwno w stosunku do kobiet, jak tez w stosunku do mezczyzn. Jak wskazano
w uzasadnieniu do projektu ustawy, wprowadzenie w PPK jednolitego wieku
emerytalnego — wieku uprawniajacego do wyptaty srodkéw z PPK — dla obu plci jest
wynikiem dostosowania PPKU do wymogéw wynikajacych z przepiséw europejskich,
a w szczegdlnoSci dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 2006/54/WE
z 5.7.2006 r. w sprawie wprowadzenia w zycie zasady réwnosci szans oraz réwnego
traktowania kobiet i mezczyzn w dziedzinie zatrudnienia i pracy (Dz.Urz. UE L
z 2006 r. Nr 204, s. 23) (uzasadnienie do projektu PPKU, druk sejmowy Nr 2811,
Sejm RP VIII kadencji). Nalezy przy tym wskazad, ze dyrektywa uznaje za sprzeczne
z zasada réwnego traktowania ustanowienie ré6znego wieku emerytalnego, natomiast
w gestii panstw czionkowskich UE pozostawia to, na jakim poziomie zostanie on
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