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(Nie)uczciwe klauzule
przeliczeniowe

w umowach
kredytowych
indeksowanych

lub denominowanych
do waluty

obcej? Krytyka
dotychczasowego
podejscia polskiego
sagdownictwa
powszechnego

do bankowych tabel
kursowych na tle
orzecznictwa TSUE

dr Jarostaw Beldowski'
dr Michat Jabloriski*

Dyskusja poswiecona statusowi prawnemu uméw
kredytowych indeksowanych lub denominowanych
do waluty obcej wzbudza emocje, czego poklosiem
sa liczne publikacje naukowe, w tym na famach ,,Mo-
nitora Prawniczego”?. Niebagatelny wplyw na te dys-
kusje ma orzecznictwo, zaréwno polskich sadéw po-
wszechnych, jak tez Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej*. Problematyka ochrony konsumenta

stanowi bowiem jedna z waznych polityk publicz-
nych realizowanych w ramach Unii Europejskiej,
a co za tym idzie wiaze si¢ z przestrzeganiem narzu-
conych unijnych ram prawnych w Polsce.

Celem niniejszego artykulu jest zglebienie problema-
tyki (nie)uczciwosci tzw. klauzul przeliczeniowych
w umowach kredytowych indeksowanych lub deno-
minowanych do waluty obcej’, ktére ostatnio coraz
czesciej uznawane s przez krajowe sady powszechne
za abuzywne®, wplywajac tym samym na istote takich
stosunkéw prawnych. Naszym zdaniem podejscie
czesci polskich sadéw, w mysl ktérego wspomnia-
ne postanowienia umowne s3 prawie automatycznie
uznawane za nieuczciwe nie ma oparcia w porzadku
prawnym i wynika z powierzchownej analizy orzecz-
nictwa unijnego, w szczego6lnosci tego, ktére wydano
w ostatnich miesiagcach. W rezultacie taki kierunek
orzekania przez sady krajowe powinien by¢ zrewido-
wany.

Wprowadzenie

Kwestia kredytéw denominowanych lub indeksowanych
do waluty obcej powszechnie postrzegana jest jako swego
rodzaju ,zjawisko spoleczne™, ktdre czesto wykracza poza
wylacznie debate prawna®. Przedmiotem niniejszego arty-
kutu nie jest kwestia zgodno$ci uméw kredytéw indekso-
wanych lub denominowanych do waluty obcej z obowia-
zujacym w Polsce prawem, przyjmujemy jednak, ze — co
do zasady - umowy te byly i sa z nim zgodne®. Ponad-

! Autor jest adiunktem w Szkole Gltéwnej Handlowej w Warszawie,

radcg prawnym OIRP Warszawa; ORCID: 0000-0003-4498-8009.

2 Autor jest doktorem nauk prawnych, wiceprezesem Fundacji ,Labora-
torium Prawa i Gospodarki’, adwokatem; ORCID: 0000-0001-0561-5427.
#  Przykladowo M. Wierzbowski, Niedozwolony mechanizm ustalania
przez bank kursu waluty, MoP Nr 22/2019, s. 1233 i n.; B. Gladek, Do-
puszczalnos¢ stosowania klauzul indeksacyjnych w umowach kredyto-
wych, MoP Nr 12/2018, s. 660 i n. Zob. takze Procesy frankowe w Pol-
sce po wyroku TSUE w sprawie C-260/18, pod red. M. Jabloriskiego,
K. KoZmiriskiego, Warszawa 2020; A. Grebieniow, K. Osajda, Kredyty
walutowe. Zagadnienia wezlowe, ,Studia i Analizy Sadu Najwyzszego.
Materialy naukowe” Nr 7/2019; M. Kusmierczyk, Uniewaznienie umo-
wy kredytu indeksowanego do franka szwajcarskiego, BISP Nr 1/2019,
s. 42 i n; K. Stowiriska, Klauzula indeksacyjna w kredytach hipotecz-
nych denominowanych we frankach szwajcarskich - istota problemu,
PPH Nr1/2019,s.45in.

*  Kompleksowego oméwienia orzecznictwa Trybunatu Sprawiedli-
wosci Unii Europejskiej za 2020 r. dokonuje E. Skibiriska, Orzecznictwo
Trybunatu Sprawiedliwosci dotyczace ochrony klientéw rynku ban-
kowego i kapitatowe w 2020 r., dodatek specjalny do MoP Nr 9/2021,
s. 504 i n. Zob. takze T. Tomczak, Klauzule abuzywne w umowach
kredytéw frankowych - analiza orzecznictwa Sadu Najwyzszego,
MoP Nr 20/2020, s. 1066 i n. Zob. réwniez omdwienie stanu polskiego
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orzecznictwa M. Jabloriski, K. KoZmiriski, Bankowe kredyty waloryzowa-
ne do kursu walut obcych w orzecznictwie sadowym, Warszawa 2018.

® Roznica pomig¢dzy umowq kredytowa denominowang a indeksowa-
ng do waluty obcej sprowadza si¢ do tego, ze w pierwszym przypadku
kwota kredytu wyrazona jest w walucie obcej, a wyplata nastepuje w wa-
lucie krajowej po kursie kupna waluty obcej po kursie w dniu urucho-
mienia kredytu, natomiast w drugim — kwota kredytu podana jest w wa-
lucie krajowej, lecz przeliczona zostaje na walute obcg takze po kursie
obowigzujacym w dniu uruchomienia kredytu. W obu przypadkach
kredytobiorca obowigzany jest do splaty w walucie krajowej na podsta-
wie klauzuli przeliczeniowej zgodnie z biezacym kursem sprzedazy wa-
luty obcej przez bank udzielajacy kredytu. Szerzej T. Tomczak, op. cit.,
s. 1068.

®  Pojecia ,nieuczciwe”, ,abuzywne’, czy tez ,niedozwolone” s3 trakto-
wane w niniejszej publikacji jako zamienne.

7 E. E¢towska, Co ujawnia dyskurs o kredytach frankowych, czy-
li o $wiadomym lub nieswiadomym uwiktaniu prawnikéw, EPS
Nr4/2020, s. 4. Zob. takze M. Jabtoriski, K. Kozmiiski, op. cit., s. 333-33S.
§  Przykladem tego sa publikacje wykraczajace poza domene praw-
na, np. R. Szewczyk, Ekonomiczne, prawne i etyczne aspekty kredytow
frankowych, BiK Nr 5/2017, s. 451 i n., czy tez J. Beldowski, W. Wojcie-
chowski, The poisonous fruit of foreign currency loans for consumers
in selected Central European States: the dilemma for macroeconomic
policy [w:] Consumer Law and Economics, red. K. Mathis, A. Tor, 2021
Cham, s.227in.

?  Postanowienie SN z 18.9.2019 r, V CSK 152/19, Legalis; wyrok
SN z 11.12.2019 1, V CSK 382/18, Legalis: ,w szczegélnosci w wy-
roku z dnia 22 stycznia 2016 ., I CSK 1049/14 (OSNC 2016, Nr 11,
poz. 134) Sad Najwyzszy wyjasnil, ze umowa kredytu indeksowane-
go (in casu przewidujacego spread walutowy) miesci si¢ w konstruk-
¢ji ogolnej umowy kredytu bankowego i stanowi jej mozliwy wariant
(art. 353' KC w zw. z art. 69 PrBank). Dopuszczalno$é zastosowa-
nia takiego mechanizmu nie byla sama przez si¢ kwestionowana, co
odnosi sie zaréwno do orzecznictwa Sadu Najwyzszego (por. wyro-
ki z 19.3.2015 1, IV CSK 362/14, OSNC-ZD Nr C/2016, poz. 49;




to, nie koncentrujemy si¢ na wywiazaniu si¢ przez bank
wzgledem konsumenta z obowiazkéw informacyjnych
odnoszacych si¢ do ryzyka walutowego, poniewaz kwestie
te badane sg ad casu i - co do zasady — w naszej ocenie nie
maja zwigzku z abuzywnoscia postanowiet umownych.
Abstrahujac wiec od okoliczno$ci zawarcia umowy kredy-
towej oraz przy przyjeciu, ze konstrukcja kredytu indek-
sowanego lub denominowanego do waluty obcej nie jest
watpliwa z perspektywy jej legalnosci, podejmujemy pro-
be analizy poprawno$ci dokonywanej przez krajowe sady
oceny klauzul przeliczeniowych', a takze poszukiwan
tresci ,uczciwego” ich wzorca w tego rodzaju stosunkach
prawnych. Odrzucamy przy tym rozumowanie wedlug
ktorego wadliwo$¢ lub uchybienia dotyczace danej klau-
zuli przeliczeniowej wplywaja na ,uczciwo$¢” uméw jako
takich, a takze mysl, wedlug ktérej z negatywnej (cho¢ nie-
uzasadnionej naszym zdaniem) oceny zjawiska istnienia
tego typu umoéw wnioskuje si¢ o nieuczciwosci takiej klau-
zuli. Nie wolno bowiem zapomina¢ o koniecznoéci sto-
sowania obiektywnego miernika uczciwosci postanowie-
nia umownego w relacjach pomiedzy przedsigbiorcami
i konsumentami w danej sprawie, co wynika z orzeczni-
ctwa Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej™ wy-
danego na tle stosowania dyrektywy Rady 93/13/EWG
2 5.4.1993 1. w sprawie nieuczciwych warunkéw w umo-
wach konsumenckich®.

Podstawy ochrony polskiego
konsumenta przed nieuczciwymi
postanowieniami umownymi

Podstawy ochrony polskiego konsumenta przed niedo-
zwolonymi postanowieniami umownymi w stosunkach
z przedsiebiorcamileza w prawie krajowym i unijnym. Dla
przypomnienia transpozycja dyrektywy 93/13 do polskie-
go porzadku prawnego nastapila w drodze szeregu zmian
aktow prawnych®, z ktérych najwazniejsze, to nowelizacje
Kodeksu cywilnego wprowadzajace m.in. postanowienia

2 22.12016 1, 1 CSK 1049/14, OSNC Nr 11/2016, poz. 134;
21.3.2017 ., IV CSK 285/16, niepubl.), jak i TSUE, ktéry skupial swa
uwage przede wszystkim na ocenie charakteru i transparentnosci klau-
zul ksztaltujacych ten mechanizm (...)"

0 Pod pojeciem ,klauzuli przeliczeniowej” rozumiemy zaréwno po-
jawiajace sie w pi$miennictwie klauzule indeksacyjne, klauzule deno-
minacyjne, klauzule spreadu walutowego jak i klauzule waloryzacyjne.
Szerzej A. Grebieniow, K. Osajda, op. cit., s. 14, 17.

' Przyktadowo TSUE podkreslat juz, ze ,zadaniem sadu krajowe-
go jest dokonanie skonkretyzowanej oceny nieuczciwego charakte-
ru danego warunku umownego w oparciu o wskazane kryteria oraz
w $wietle okoliczno$ci danej sprawy” zob. wyrok TSUE z 9.11.2010 =,
C-137/08, VB Pénziigyi Lizing Zrt. przeciwko Ferencowi Schneidero-
wi, Legalis. Podobnie wyrok TSUE z 26.4.2012 r., C-472/10, Nemzeti
Fogyasztévédelmi Hatésdg przeciwko Invitel Tavkozlési Zrt, Legalis; wy-
rok z 30.4.2014 1., C-26/13, Arpdd Kdsler, Hajnalka Kdslerné Rdbai
przeciwko OTP Jelzdlogbank Zrt, Legalis.

2 Dz.Urz. LNr95221.4.1993r,, 5. 29 ze zm.; polskie wydanie specjalne
Dz.Urz. UE: rozdzial 15, t. 2, s. 288, ze sprostowaniem z 13.10.2016 r,,
Dz.Urz. LNr2762z13.10.2016 1., s. 17; dalej jako: dyrektywa 93/13.

B Szczegélowa informacja o zmianach ustawowych dokonanych
w zwigzku z transpozycja Dyrektywy do polskiego porzadku prawnego
umieszczona jest pod nastepujacym adresem internetowym: https://
eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/NIM/2uri=CELEX:31993L0013
(dostep: 10.8.2021 1.).

art. 385'-385* Nie znaczy to oczywiscie, ze ochrony ta-
kiej nie bylo przed ich przyjeciem, tzn. przed przystapie-
niem Polski do Unii Europejskiej'®. Na marginesie pozo-
stawiajac kwestie prawidlowoséci dokonanej transpozycji,
nalezy wskaza¢, ze tre¢ art. 385' § 1 w zw. z art. 385*KC
powinna by¢ interpretowana w zgodzie z zasada prounij-
nej wykladni prawa krajowego, a w szczegdlnosci nalezy
bra¢ pod uwage art. 3 ust. 3 dyrektywy 93/13, zgodnie

z ktérym za niedozwolone moze by¢ uznane tylko takie

postanowienie umowne, ktére tacznie spelnia nastepuja-

ce warunki:

1) nie bylo ono indywidualnie negocjowane z konsu-
mentem;

2) stoiw sprzecznoéci z wymogami dobrej wiary;

3) powoduje znaczaca nierdéwnowage wynikajacych
z umowy praw i obowiazkéw stron ze szkoda dla kon-
sumenta (raiqco narusza interesy konsumenta).

W odniesieniu do tego ostatniego warunku TSUE wska-

zal w wyroku z 14.3.2013 r. (C-415/11) w sprawie

Mohamed Aziz przeciwko Caixa d’Estalvis de Catalu-

nya, Tarragona i Manresa (Catalunyacaixa)®s, ze art. 3

ust. 1 dyrektywy 93/13 nalezy interpretowac w taki spo-

sob, iz ,pojecie znaczacej nieréwnowagi na niekorzy$¢
konsumenta nalezy oceniaé, przeprowadzajac analize
przepiséw krajowych majacych zastosowanie w przy-
padku braku porozumienia stron, aby oceni¢, czy i, w od-
powiednim przypadku, w jakim zakresie postanowienia
umowne stawiaja konsumenta w sytuacji gorszej niz ta
przewidziana w obowiazujacych przepisach krajowych.
Podobnie wlasciwe w tym wzgledzie wydaje sie przepro-
wadzenie analizy sytuacji prawnej konsumenta pod ka-
tem posiadanych przezen zgodnie z prawem krajowym
mozliwoéci doprowadzenia do zaprzestania stosowania
nieuczciwych warunkéw”. Z kolei, co do oceny czy tak
stwierdzona nieréwnowaga jest nie do pogodzenia z wy-
mogami dobrej wiary, w tym samym orzeczeniu TSUE
stwierdzono: ,aby ustali¢, czy ta nieréwnowaga powsta-
je »w sprzecznosci z wymogami dobrej wiary«, nale-
zy sprawdzi¢, czy przedsiebiorca traktujacy konsumenta

w sposéb sprawiedliwy i stuszny mégtby racjonalnie spo-

dziewac sig, iz konsument ten przyjalby dany warunek

w drodze negocjacji indywidualnych”.

Naszym zdaniem ta ostatnia dyrektywa oceny, czesto

zresztg powtarzana w kolejnych orzeczeniach TSUEY,

ma absolutnie fundamentalne znaczenie dla przepro-
wadzania badania uczciwo$ci klauzul przeliczeniowych

w umowach kredytéw indeksowanych i denominowa-

nych do kursu waluty obcej. Wynika z niej bowiem na-

kaz, aby — w nieco abstrakcyjny i retrospektywny sposéb

- ustali¢, czy w modelowej sytuacji, w ktdrej doszlo do

zawarcia umowy z konsumentem, mozna byloby uzna¢,

ze dostatecznie poinformowany konsument, biorac pod
uwage wszystkie dajace sie racjonalnie przewidzie¢ ryzy-
ka zwigzane z taka umowa w calym okresie jej obowiazy-

4 Szerzej M. Jagielska, Polskie prawo konsumenckie na tle wspSlnoto-
wym, Rej. Nr 3-4/2004, 5. 149 in.

5 Legalis; dalej jako: Catalunyacaixa.

6 Catalunyacaixa, pkt 76.

7" Zob. omoéwienie najnowszego orzecznictwa w drugiej czesci artykutu.
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wania, zuwzglednieniem zréznicowanych szans wystapie-
nia poszczeg6lnych niekorzystnych skutkéw, nadal bytby
gotowy zawrze¢ taka umowe. Innymi stowy, kluczowa
jest odpowiedz na pytanie czy obiektywnie mozliwe do
osiagniecia przez konsumenta korzysci z takiej umo-
wy dostatecznie réwnowazylyby wskazane, mogace
rozsadnie wystapi¢, ryzyka. W takiej bowiem modelo-
wej sytuacji nie mozna byloby wszak stwierdzi¢, ze kon-
sument tego rodzaju umowy by nie zawarl. Co wazne, nie
maja dla takiej oceny znaczenia (a przynajmniej pierwszo-
planowego znaczenia) skutki, ktére rzeczywiscie w odnie-
sieniu do tej umowy wystapily w okresie po jej zawarciu.
Fakt ziszczenia si¢ bowiem mniej prawdopodobnych, acz-
kolwiek niekorzystnych dla konsumenta, scenariuszy nie
moze znieksztalcaé retrospektywnej analizy tego, co roz-
sadnie nalezato wzia¢ pod uwage przy jej zawarciu, dys-
ponujac obiektywnie dostepna w tym czasie wiedza. Ble-
dem jest réwniez uwzglednianie, w ramach tego rodzaju
badaniach o$wiadczen konsumenta w tym zakresie doko-
nywanych ex post, zwlaszcza procesowych. Fakt, ze kon-
sument obecnie twierdzi, przyktadowo, ze tego rodzaju
umowy nigdy by nie zawarl, gdyz nie zaakceptowalby ry-
zyka tak istotnej zmiany kursu waluty obcej, nie powinien
by¢ wziety pod uwage. Miarodajny jest bowiem jedynie
abstrakcyjny model prawdopodobnego zachowania kon-
sumenta w oparciu o wiadomosci obiektywnie dostepne
w czasie, kiedy umowa byta zawierana. Co warte podkre-
$§lenia, nie ma w tym zakresie znaczenia rzeczywisty
stan wiedzy konsumenta w chwili podpisania umowy
(azatem to, czy bank przekazal wszystkie obiektywnie do-
stepne informacje — co jest przedmiotem zupelnie odreb-
nego zagadnienia, tj. dochowania obowigzkéw informa-
cyjnych przez bank - a takze, czy konsument byt w ogéle
zainteresowany pozyskaniem takiej wiedzy'®), lecz jedy-
nie to jak wygladalaby sytuacja i czy prawdopodobnie
doszloby do zawarcia umowy, gdyby takie obiektyw-
nie dostepne wiadomosci co do racjonalnie przewi-
dywalnych ryzyk zostaly konsumentowi przekazane.
Ustalenie takiego modelu jest zadaniem sadu orzekajace-
go w sprawie dotyczacej uméw kredytu indeksowanego
lub denominowanego do kursu waluty obcej.

Ponadto w wyroku z 20.9.2017 r. (C-186/16) w spra-
wie Ruxandra Paula Andriciuc i inni przeciwko Banca
Romadneascia SAY, TSUE zauwaza, ze: ,poprzez umowe
kredytu kredytodawca zobowiazuje sie gléwnie udostep-
ni¢ kredytobiorcy okreslong kwote pieniezna, za$ kredyto-
biorca — gléwnie splacac te sume w przewidzianych termi-
nach, zasadniczo z odsetkami. Swiadczenia podstawowe
tej umowy odnoszg si¢ zatem do kwoty pienieznej, ktora
musi by¢ okre$lona w stosunku do przewidzianych w tej
umowie walut wyplaty i splaty ™.

W dalszej kolejnosci TSUE w wyroku z 3.10.2019 r.
(C-260/18) w sprawie Kamil Dziubak i Justyna Dziu-
bak przeciwko Raiffeisen Bank International AG
(Dziubak)® podkresla, ze: ,uniewaznienie klauzul za-

Zob. ponizej oméwienie sprawy C-198/20.
Legalis; dalej jako: Banca.

% Banca, pkt 57.

2 Legalis; dalej jako: Dziubak.
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kwestionowanych przez kredytobiorcéw doprowadzitoby
nie tylko do zniesienia mechanizmu indeksacji oraz réz-
nic kurséw walutowych, ale réwniez — posrednio - do za-
nikniecia ryzyka kursowego, ktore jest bezposrednio zwia-
zane z indeksacja przedmiotowego kredytu do waluty ™
Powyzsze orzecznictwo unijne, niestety czesto niewlas-
ciwie rozumiane i nadinterpretowane, prowadzi polskie
sady powszechne do niemal automatycznego stwierdza-
nia, zwlaszcza po wyroku TSUE w sprawie Dziubak, abu-
zywnoéci klauzul przeliczeniowych, co — naszym zda-
niem — wynika z wlaénie niewlasciwego zrozumienia tegoz
kompleksowego orzecznictwa.

Na marginesie warto zauwazy¢, ze takie klauzule bedace
elementem umoéw zawieranych przede wszystkim w la-
tach 2006-2009, sa oceniane wedlug kryteriéw uksztal-
towanych ponad dekade po ich zawarciu. Innymi stowy,
nie sposob zatem uzna¢, aby aktualne obowiazujace
standardy obrotu konsumenckiego w zakresie umow
kredytu byly rynkowa oczywistoscia w czasie, kiedy
te umowy byly zawierane. Ponownie, jesli przyjmuje-
my, ze konstrukeja kredytu indeksowanego lub denomi-
nowanego do waluty obcej nie jest watpliwa z perspek-
tywy porzadku prawnego, to zalozenie takie musi by¢
rozpatrywane w tle oceny uczciwo$ci klauzuli przelicze-
niowej. Niezbedne jest zatem poszukiwanie, jak powinna
wyglada¢ ,uczciwa” klauzula w tego rodzaju umowie, sko-
ro sama konstrukcja umowy kredytu indeksowanego lub
denominowanego jest dopuszczalna, to niezaprzeczalnie
musi istnie¢ model ,uczciwego” postanowienia dotycza-
cego przeliczenia kursu waluty w takiej umowie.

Klauzule przeliczeniowe
a bankowe tabele kursowe

Przed przejéciem do szczegdtowej analizy prawnej ko-
nieczne jest przyblizenie istoty uslug oferowanych
przez bank w odniesieniu do walut obcych. Zgodnie
z art. 6 ust. 2 pkt 7 ustawy z 29.8.1997 r. — Prawo ban-
kowe® czynnosci takie jak prowadzenie skupu i sprzeda-
zy warto$ci dewizowych wykonywane przez bank uzna-
wane s3 za czynnos$ci bankowe. W zwiazku z powyzszym
zgodnie z art. 111 ust. 1 pkt 4 PrBank bank obowiazany
jest oglasza¢ w miejscu wykonywania czynnosci, w spo-
s6b ogolnie dostepny stosowane kursy walutowe. Czyni
to najcze$ciej w drodze tabel kursowych. Tabele te nalezy
odrézni¢ od tabeli kurséw $rednich walut obcych publi-
kowanych przez Narodowy Bank Polski. Nalezy bowiem
podkresli¢, ze tabele NBP nie odzwierciedlajg stanu rze-
czywistego obowiazujacego na rynku walut w danej chwi-
li, poniewaz publikowane s3 raz dziennie w dni robocze
po pozyskaniu informacji z rynku o jego stanie. Maja one
zatem charakter sprawozdawczy, a nie kreujacy rynkowa
rzeczywisto$¢. Nie znaczy to, ze wykazany w ten sposdb
kurs walut obcych nie jest przydatny, poniewaz zaréwno
ykotwiczy” on kurs takich walut w bankach komercyjnych
jak tez polski ustawodawca odwoluje si¢ do niego wwielu

2 Dziubak, pkt 44.
% Dz.U. 21997 r. Nr 140, poz. 939 ze zm.; dalej jako: PrBank.




