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Rozdziat 1. Kredyt indeksowany
i kredyt denominowany a kredyt
walutowy

1. Wstep

Kredyty bankowe w Polsce moga by¢ udzielane w walucie
polskiej (tzw. kredyt ztotéwkowy), walucie obcej (tzw. kredyt wa-
lutowy), a takze w sposéb umozliwiajacy powigzanie ze soba walu-
ty polskiej oraz obcej — nominowanie w walucie obcej (tzw. kredyt
indeksowany oraz kredyt denominowany). W zwigzku z wystepu-
jacymi w doktrynie oraz orzecznictwie problemami dotyczacymi
rozumienia wyzej wymienionych pojeé¢ w niniejszym rozdziale pod-
jeta zostata préba ich nalezytego zdefiniowania z uwzglednieniem
praktyki obrotu bankowego w tym obszarze.

Wyodrebni¢ mozna trzy stanowiska dotyczace klasyfikacji
uméw kredytowych tego rodzaju: jako walutowych, ztotowych
z klauzulg waloryzacyjna oraz ztotowych, przy czym opowiedzie¢
nalezy sie za zapatrywaniem, ze kredyt nominowany w walucie
obcej jest kredytem ztotowym. Waluta obca (zazwyczaj CHF) sta-
nowi natomiast typ miernika wartosci pozwalajacego na okreslenie
wartos$ci Swiadczen stron zobowigzania. Omdéwiony zostanie takze
mechanizm waloryzacji kredytéw nominowanych w walucie obcej.

2. Charakterystyka uméw kredytowych

Za punkt wyjscia obraé¢ nalezy terminy znajdujace sie poza
obszarem sporu. Kredyt zlotéwkowy jest to taki rodzaj zobowia-
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zania, w ktéorym zaréwno kwota udzielonego kredytu, jak i jego
sptata nastepuja w walucie polskiej (PLN). Kredytobiorca zobowig-
zany jest do zwrotu sumy udzielonego kredytu wraz z odsetkami
oraz ewentualnymi prowizjami. Uwaza sie go za najbezpieczniejszy
kredyt oferowany na rynku bankowym, nie ma tu bowiem mozli-
wosci wystapienia ryzyka kursowego oraz walutowego (M. Palecz-
na, E. Rutkowska-Tomaszewska, Uprawnienia kredytobiorcy, s. 42).
W przypadku kredytu walutowego zaréwno kwota udzielonego
kredytu, jak i jego sptata nastepuja w walucie obcej, np. EUR, USD,
ale najczesciej CHF (P. Artymonek, A. Citko, Postepowanie w spra-
wach kredytéw frankowych, rozdziat 1). W tym przypadku moze
wystapié ryzyko kursowe oraz walutowe.

Szczegotowego omdwienia wymagajq ostatnie z wymienionych
pojec. Podkreslenia przy tym wymaga, ze funkcjonuja one w dyskusji
publicznej, a przede wszystkim w $wiadomosci 0oséb zainteresowa-
nych ta problematyka, tj. najczesciej konsumentéw, pod pojeciem
tzw. kredytéw frankowych. Jest to sformutowanie potoczne i doty-
czy kredytéw ztotowo-walutowych waloryzowanych kursem waluty
obcej, ktére nazwe swa zawdziecza temu, ze kredyty w zdecydowanej
wiekszosci powigzane byty z kursem franka szwajcarskiego (J. Cza-
barnski, T. Konieczny, M. Korpalski, Przewodnik frankowicza, s. 21).
W uzyciu znalez¢ mozna ponadto wiele innych nazw, jak chociazby:
kredyt zlotéwkowy z indeksacja/denominacja, kredyt waloryzowa-
ny czy kredyt pseudofrankowy. Ponadto nazwa kredytu wskazana
np. w tytule umowy nie zawsze odzwierciedlata typ kredytu wyni-
kajacy z tresci. Czesto banki stosowalty nazwy ,,denominowany” i ,,in-
deksowany” zamiennie lub nie stosowaty ich wcale (A. Barembruch,
Kredyt frankowy, a kredyt ztotéwkowy, s. 806).

Charakterystyczna cechg kredytu denominowanego jest
to, Ze jego wartos¢ zostaje wyrazona w umowie w walucie obcej
(np. CHF). W praktyce jednak uruchomiony zostaje w walucie pol-
skiej, a kredytobiorca dokonuje sptaty rat kapitatlowo-odsetkowych
rowniez w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug kursu wymiany
walut na okreslony przez strony dzien (najczesciej na dzien splaty).
W efekcie kredytobiorca zwraca bankowi sume nominalng kredytu,
ale stanowigca rownowartos$¢é waluty obcej uzalezniong od wyso-
kosci biezacego kursu wymiany walut, wraz z odsetkami i innymi
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optatami dodatkowymi, np. prowizjg (por. Raport Rzecznika Fi-
nansowego. Analiza prawna wybranych postanowienn umownych
stosowanych przez banki w umowach kredytéw indeksowanych
do waluty obcej lub denominowanych w walucie obcej zawieranych
z konsumentami, Warszawa 2016, s. 9).

Jezeli chodzi o kredyt indeksowany, to kwota kredytu zostaje
wyrazona w walucie polskiej. W momencie jego uruchomienia kwota
kapitalu kredytu przeliczana jest na walute obca (wedtug wysokosci
kursu wymiany walut obowigzujacego w dniu dokonywania tej czyn-
nosci). Wyliczona w ten sposéb warto$¢ stanowi nastepnie podstawe
ustalania wysoko$ci rat kapitalowo-odsetkowych, ktére okreslone
zostaja w walucie obcej. W konsekwencji kredytobiorca dokonuje
splaty w walucie polskiej, a wysokos¢ kolejnych rat jest uzalezniona
od kursu wymiany walut na dzien sptaty (por. Raport Rzecznika Fi-
nansowego, s. 9-10).

Analiza przytoczonych poje¢ prowadzi do wniosku, ze z per-
spektywy kredytobiorcy kluczowe znaczenie dla oceny ryzyka zwig-
zanego z zawieraniem tego typu umowy kredytowej miata zmiana
wysokosci kursu walut w okresie sptaty. Podkreslenia wymaga, ze na
ogo6t umowa kredytu nie zawiera jednej zmiennej wartosci, lecz tak-
Ze inne zmienne, np. oprocentowanie. Oznacza, Ze w momencie jej
zawarcia kredytobiorca znat kwote kredytu wyrazong w walucie ob-
cej, nie znal natomiast kwoty kredytu w walucie polskiej (zob. J. Cza-
banski, T. Konieczny, M. Korpalski, Przewodnik frankowicza, s. 22;
A. Barembruch, Kredyt frankowy, a kredyt ztotéwkowy, s. 806).

3. Ryzyko kredytowo-walutowe

Uzaleznienie wysokosci §wiadczenia strony od zdarzenia przy-
sztego iniepewnego, czyli takiego, co do ktérego w chwili dokonywania
czynnosci prawnej nie wiadomo, czy na pewno wystapi w przyszlosci,
okreslane jest w nauce prawa cywilnego jako warunek (art. 89 KC). Nie-
pewnosc¢ jego wystapienia nalezy oceniaé za pomocg kryteriéw obiek-
tywnych - przy uwzglednieniu aktualnego stanu wiedzy, z perspektywy
rozsgdnych ludzkich oczekiwan [zob. Z. Radwarnski, w: Z. Radwanski
(red.), System Prawa Prywatnego, t. 2, 2008, s. 261].
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Wydaje sie, ze z tej perspektywy oceniaé nalezy ryzyko waluto-
we, ktére powstaje w zwigzku z zawieraniem przez strony uméw kre-
dytowych nominowanych w walucie obcej (por. wyr. SNz 9.1.2019 1.,
I1CSK 736/17, Legalis). Ryzyko walutowe to ryzyko wysokosci swiad-
czenia strony w zwiazku ze zmiang notowan walutowych. Strona
narazona jest na ponoszenie ewentualnych negatywnych skutkéw
tych zmian (np. przysztych notowan w kantorach walutowych, kur-
sow publikowanych przez Narodowy Bank Polski czy rynku odzwier-
ciedlanym przez odpowiednio publikowane wskazniki), co przekta-
da sie na jej ewentualng gotowos¢ czy tez wole umownego przejecia
okreslonego wycinka ryzyka. Ryzyko kredytowe postrzegac nale-
Zy przez pryzmat niewykonania zobowiazania przez drugg strone
umowy. Odgrywa ono istotng role, stanowi bowiem przedmiot oceny
banku prowadzacej do ustalenia wiarygodnosci kredytowej klienta
(por. M. Korpalski, Bankowe terminowe umowy walutowe, s. 25).

Kluczowa okolicznosciag wptywajaca na gwattowny wzrost
zainteresowania finansowania zakupu nieruchomosci kredytem
frankowym w stosunku do kredytu ztotéwkowego byta istotna réz-
nica w oprocentowaniu waluty szwajcarskiej i polskiej. Wysoki
dysparytet stop procentowych wplywat korzystnie na finansowe
parametry oferowanych kredytéw frankowych przez zwiekszenie
zdolnosci kredytowej przysztego kredytobiorcy, a takze na wysokos¢
(szczegodlnie w poczatkowym okresie ptatnosci zobowigzania) rat
splaty (raty kapitalowo-odsetkowej). Zacheceni wizja mozliwosci
kupna wiekszego mieszkania — z ich subiektywnego punktu widze-
nia ,,za te same pieniadze” — kredytobiorcy tracili z pola widzenia
podstawowe ryzyka zwigzane z kredytami indeksowanymi i deno-
minowanymi w walucie obcej.

Wsréd nich wskazacd nalezy na ryzyko stopy procentowej. Cha-
rakteryzuje sie ono zaleznoscig od ceny pieniadza na rynku miedzy-
bankowym zagranicznym lub miedzynarodowym, a takze od polityki
monetarnej i sytuacji gospodarczej panujacej poza granicami Polski.
Ryzyko to dotyczy zaréwno aktywow oprocentowanych (np. lokat
bankowych, obligacji), jak i zaciaggnietych przez dany podmiot zo-
bowigzan oprocentowanych (np. kredytéw czy wyemitowanych ob-
ligacji). Na uwage zastuguje zmiennos¢ kursu walutowego, ktéra
wplywa na wysoko$¢ raty, ale przede wszystkim na saldo zadtuze-
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nia. Wiekszos¢ kredytobiorcow nie brata pod uwage scenariusza,
w ktérym réznica oprocentowania dwoch walut w dtugim okresie
skutkowa¢ moze ostabnieciem waluty pierwotnie wyzej oprocento-
wanej (zob. A. Barembruch, Kredyt frankowy a kredyt ztotéwkowy,
s.807-811). Im mniejsza réznica miedzy stawka LIBOR (London Inter-
bank Offer Rate), stanowiacq zazwyczaj stope referencyjng dla kredy-
téw ztotowo-walutowych, a stawka WIBOR (Warsaw Interbank Offer
Rate), wlasciwg dla kredytow zlotéwkowych, tym mniejsza atrakcyj-
nos¢ kredytu walutowo-ztotowego wzgledem zlotowego. Wskazad
nalezy, ze 14.10.2021 r. Komisja Europejska wydata rozporzadzenie
wykonawcze 2021/1847, zgodnie z ktérym zamiennikiem dla wskaz-
nika LIBOR dla franka szwajcarskiego, m.in. w walutowych kredytach
hipotecznych, zostanie stopa SARON (Swiss Average Rate Overnight)
powiekszona o spread korygujacy (zob. https://eur-lex.europa.eu/
legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021R1847&qid=1635
492840992&from=PL, dostep: 9.12.2021 r.). Od 1.1.2022 r. oprocen-
towanie wszystkich kredytéw denominowanych lub indeksowanych
do franka szwajcarskiego, ktére obecnie miaty wpisane w umowach
stawki LIBOR CHEF, jest liczone na podstawie wskaznikéw SARON, bez
koniecznosci aneksowania obowigzujacych obecnie umoéw.

Umowy kredytéw powigzanych z kursem waluty obcej przewi-
duja przeliczenia wedtug dwdch réznych kurséw: kursu kupna przy
wyptlacie kwoty kredytu i kursu sprzedazy przy sptacie kredytu. R6z-
nica miedzy tymi kursami nazywana jest spreadem i stanowi zysk
banku, ktory obraca walutg (ryzyko marzy kursowej). Wysokos¢
marzy kursowej nie byta ustalana w umowie kredytowej, co powo-
duje, ze w trakcie sptaty kredytu moze sie ona zmienia¢, pogarszajac
warunki wymiany walutowej i powiekszajac koszty kredytowania.
Prowadzilo to do sytuacji, w ktérej banki nijako samodzielnie wyzna-
czaty kursy walut, okreslajac wysoko$¢ marzy na poziomie wyzszym
ponad $redni kurs Narodowego Banku Polskiego oraz w stosunku
do marzy stosowanej przez sektor rynku wymiany walut, np. kanto-
ry (zob. J. Czabariski, T. Konieczny, M. Korpalski, Przewodnik franko-
wicza, s. 47-51). W srodowisku prawnikéw praktykéw zwigzanych
z sektorem bankowym mozna spotkacd sie ze stanowiskiem, ze w oma-
wianym przypadku nie mamy do czynienia ze zdarzeniem przysztym
i niepewnym niezaleznym od woli stron. W ich ocenie bank miat
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wplyw na kreacje wysokosci swiadczenia kredytobiorcy przez usta-
lenie kursu referencyjnego — trudno wiec méwic¢ o warunku.

Rozwiazanie zasygnalizowanego problemu wymagato inter-
wengcji ustawodawcy. W wyniku nowelizacji dokonanej ZmPrBank11
(nazywana i zwana tez dalej: ustawa antyspeadowa) kredytobior-
cy uzyskali mozliwos¢ sptaty ich zobowigzan w walucie indeksacji
albo denominacji (upowaznienie przemienne), a wiec z pominieciem
kursu stosowanego przez bank (zob. T. Czech, Sptata kredytu, s. 63).
Sptata taka wymagata zawarcia odpowiedniego aneksu do umowy.
Podkreslenia wymaga, ze w nowo zawieranych umowach banki zo-
staly zobligowane do szczegétowego okreslenia zasad wyznaczania
przez siebie kurséw waluty obcej. Nowelizacja obejmowata réwniez
umowy zawarte przed jej wejsciem w zycie, ale wylacznie w zakresie
rat, jakie beda ptatne po jej wejsciu w zycie (zob. J. Czabariski, Walu-
towe klauzule waloryzacyjne, s. 64).

4. Kredyty nominowane w walucie obcej
— préby klasyfikacji wedtug kryterium
waluty kredytu — przeglad stanowisk

Prawo bankowe nie okresla rodzajéw kredytéw, jakie moga
by¢ udzielane przez banki. Praktyka dzieli kredyty wedtug rézne-
go rodzaju kryteriow, wsrdd ktorych wyrdznia sie walute kredytu
(zob. szerzej na temat klasyfikacji uméw kredytowych I. Heropoli-
taniska, A. Nierodka, T. Zdziarski, Kredyty, pozyczki, rozdziat 1.2).

Zaprezentowano stanowisko, zgodnie z ktérym umowy nomino-
wane w walucie obcej traktowac nalezy jako umowy walutowe, skoro
bowiem okreslenie zadtuzenia nastapito w walucie obcej (np. CHF),
to stanowito ono tres¢ oswiadczen woli stron konstytuujacych
kwote i walute kredytu (zob. wyr. SA w Warszawie z 29.10.2019 1.,
V ACa 154/19, niepubl.). Uksztattowanie stosunku prawnego w taki
sposob, ze strony wskazuja inng walute zobowigzania (CHF) i inng
walute wykonania zobowiazania (PLN), jest dopuszczalne w swietle
swobody kontraktowej stron (art. 353! KC). Modyfikacja taka doty-
czy wylacznie sposobu wykonania zobowigzania, tj. stanowi jedynie



5. Kredyt nominowany w walucie obcej a zasada waloryzacji...

oznaczenie pienigdza, w ktérym maja by¢ dokonywane czynnosci wy-
konawcze. Rzeczywista waluta wierzytelnosci pozostaje bez zmian,
a jest nig CHF (zob. wyr. SN z 25.3.2011 r., IV CSK 377/10, Legalis).

Zgodnie z innym pogladem samo zastosowanie waluty obcej
jako miernika wartosci $wiadczenia umowy o kredyt i wynikajacej
z tego koniecznosci wskazania w niej kurséw przeliczen nie oznacza,
ze kredyt staje sie kredytem walutowym. Zastosowanie mechanizmu
indeksacji albo denominacji mozliwe jest tylko w kredycie zlotowym,
a umowe takga traktowad nalezy jako na opiewajaca na walute pol-
ska z zamieszczona w niej klauzula waloryzacyjna (zob. wyr. SN
229.10.2019 r., IV CSK 309/18, Legalis; P. Artymonek, A. Citko, Poste-
powanie w sprawach kredytéw frankowych, rozdziat 1).

Wyrazono rowniez poglad, ze kredyty denominowane lub in-
deksowane do kursu waluty obcej sa kredytami w walucie polskie;j.
W przypadku, gdy zobowiazanie wynikajace z umowy kredytu zo-
stalo wyrazone w walucie polskiej, a jedynie jego saldo miato by¢
przeliczane wedtug kursu franka szwajcarskiego, nie ma podstaw
do dochodzenia zaptaty we frankach szwajcarskich (zob. post. SN
z 19.10.2018r., IV CSK 200/18, Legalis). Z praktycznego punktu
widzenia bank wyptacat kredyt w walucie polskiej i w tej walucie
kredytobiorca go sptacal. Fakt, ze kwota kredytu i kwota raty byty
np. indeksowane do CHF, nie przesadza, ze waluta kredytu jest CHF.
Waluta CHF stanowi tu miernik czy tez wskaznik, na podstawie ktd-
rego wyliczana jest kwota kredytu w PLN i na podstawie ktérego
wyliczane sa raty sptaty [zob. B. Paxford, Wyktadnia umowy kredy-
tu bankowego, rozdziat 2.5; M. Burzyriska, Ustawa antyspreadowa,
w: W. Géralczyk (red.), Problemy wspétczesnej bankowosci, s. 103].

5. Kredyt nominowany w walucie obcej

a zasada waloryzacji umownej swiadczen
pienieznych

Umowa kredytu jest umowg nazwang. Bank zobowigzuje sie

do postawienia kredytu do dyspozycji, powinnoscia kredytobior-
cy sa natomiast zwrot kwoty wykorzystanego kredytu wraz z od-

| Umowa kredytu
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setkami w oznaczonych terminach sptaty oraz zaptata prowizji
(art. 69 PrBank). Do elementéw przedmiotowo istotnych zalicza sie
okreslenie kwoty i waluty kredytu, wskazanie oprocentowania i za-
sad jego zmian, cel kredytu oraz wysokos¢ prowizji [zob. P. Kobylski,
Postanowienia umowy kredytu indeksowanego, s. 52; J. Spurek, Isto-
taicharakter prawny umowy kredytu, w: B. Bajor, P. Saganek (red.),
Wyzwania wspélczesnego prawa. Ksiega pamiatkowa dedykowana
SSN Tadeuszowi Szymankowi, Warszawa 2018, s. 223-224]. Z per-
spektywy prawa cywilnego stanowi ona typowe zobowigzanie w ro-
zumieniu art. 353 KC, nierozerwalnie zwigzane z takimi pojeciami,
jak dtugiwierzytelnos$é, ktérych tresci wzajemnie sobie odpowiada-
ja. W przypadku umowy kredytu sprawdza sie to do sytuacji, w ktorej
kredytobiorca oddaje kredytodawcy to, co pozyczyl. Stan taki ma
miejsce w przypadku kredytéw zlotowych i walutowych. W przy-
padku uméw kredytu nominowanych w walucie obcej kredytobior-
ca oddaje inng kwote kapitatu w ztotych niz ta, ktérg wykorzystat
(ekwiwalentnos¢ swiadczen wystepuje jedynie na poziomie waluty
obcej). Cecha ta stanowi odejscie od legalnej definicji umowy kredy-
tu, ktérej istota jest obowigzek zwrotu kwoty otrzymanej. Wynika
to zwlaczenia do typowej umowy kredytu klauzuli waloryzacyjnej,
ktora powoduje, ze wysokos¢ zobowiazania okreslonego w walucie
polskiej jest modyfikowana innym miernikiem wartosci (J. Czabari-
ski, Walutowe klauzule waloryzacyijne, s. 65).

Mechanizm waloryzacji umownej co do zasady ma na celu za-
bezpieczenie przed ryzykiem pokrzywdzenia jednej ze stron zobo-
wigzania, wynikajacego stad, ze Swiadczenie pieniezne w chwili jego
spelniania ma inna (przewaznie mniejsza) wartos¢ nabywcza, niz
miato w chwili powstawania zobowigzania. Wysokos¢ swiadczenia
zostaje w tym przypadku okreslona nie przez wskazanie sumy nomi-
nalnej $wiadczenia, ale przez opisanie wartosci, jakq ma miec spel-
niane $wiadczenie, za pomocg innego miernika wartosci, np. ceny
surowca na okreslonej gietdzie, przecietnego miesiecznego wyna-
grodzenia za prace [P. Machnikowski, w: E. Gniewek, P. Machnikow-
ski (red.), Kodeks cywilny, 2021, kom. do art. 358!, Nb 2].

Przechodzac na grunt uméw kredytu nominowanych w walucie
obcej, bedziemy mieli do czynienia z nastepujaca sytuacja: obowiazek
zwrotu kapitatu dotyczy nie kwoty w wysokosci faktycznie pozyczonej,



5. Kredyt nominowany w walucie obcej a zasada waloryzacji...

lecz nastepuje w kwocie bedacej nastepstwem przeliczenia réwnowar-
tosci kwoty udzielonej pozyczki wedtug okreslonego miernika warto-
$ci. W tym miejscu podkreslenia wymaga, ze dla okreslenia wysokosci
zobowiazan zaréwno banku, jak i kredytobiorcy zastosowanie znajdu-
ja dwa mierniki: w pierwszym przypadku obliczanego wedtug kursu
kupna waluty obcej, w drugim przypadku wyliczanego wedtug kursu
sprzedazy waluty obcej w momencie sptaty catosci albo czesci zobo-
wiazania (zob. J. Czabarnski, Walutowe klauzule waloryzacyjne, s. 71).

Jak podnosi sie w doktrynie, podstawowg rola zobowigzania
jest zapewnienie stronom pewnosci co do przystugujacych im praw
oraz obciazajacych ich obowigzkdéw, co jest realizowane m.in. przez
zasade rownowagi stron. Nieakceptowalne jest takie uksztatltowanie
polozenia prawnego stron, ktére powodowatoby uzaleznienie jedne-
go podmiotu prawa cywilnego od drugiego (R. Trzaskowski, Granice
swobody ksztattowania tresci, s. 333). Do grona tego typu zachowan
zaklasyfikowac nalezy umowy ograniczajace niezaleznos¢ dtuznika
przez uzaleznienie zakresu swiadczenia dtuznika od swobodnej decy-
zjiwierzyciela (np. co do ceny zakupu). Podkresla sie, ze kryterium stu-
zace do okreslenia ceny musi by¢ precyzyjne, powazne i obiektywne
(R. Trzaskowski, Granice swobody ksztaltowania tresci, s. 334-335).

W umowach bedacych przedmiotem niniejszego opracowa-
nia mamy do czynienia z sytuacja, w ktdérej wysokos¢ swiadczenia
okreslana jest przez strone umowy (wzglednie osobe trzecia). Jest
to akceptowane o tyle, o ile oznaczenie Swiadczenia nastepuje przez
zastosowanie wskaznikow obiektywnych lub tzw. stusznego uzna-
nia, tj. opartego na obiektywnej mierze (W. Czachdrski, Prawo zobo-
wigzan, s. 81). Kryteria te spetni¢ mogg jedynie mierniki obiektyw-
ne, sprawdzalne dla obu stron i od nich niezalezne. Dla walutowej
klauzuli waloryzacyjnej obiektywnie istniejacym kursem jest kurs
rynkowy, ktéry w umowie powinien zosta¢ odpowiednio doprecy-
zowany (wskazanie chociazby nazwy wlasnej, ale tez miejsca i mo-
mentu publikacji). Powinnos¢ ta uregulowana zostata zresztg przez
ustawodawce — ustawa antyspreadowa wprowadzita wymog okres-
lenia w umowie sposobdéw i terminéw ustalania kurséw wymiany
walut oraz zasad przeliczania na walute wyptaty albo sptaty kredytu
— tzw. obowiazek informacyjny (zob. art. 69 ust. 2 pkt 4a PrBank).
Przez doktryne traktowany zresztg jako, wlasciwy umowom nomi-

Zasada rownowagi
stron

Kurs wymiany
walut



Ochrona
kredytobiorcy

Kredyt nominowany
jako kredyt ztotowy

Rozdziat 1. Kredytindeksowany ikredytdenominowany a kredyt walutowy

nowanym w walucie obcej, element obligatoryjny umowy (P. Kobyl-
ski, Postanowienia umowy kredytu indeksowanego, s. 52). Doprecy-
zowanie tej kwestii byto niezwykle istotne, przed nowelizacja ustawy
—Prawo bankowe banki w sposéb dosy¢ arbitralny okreslaty bowiem
kurs wymiany walut (stosujac wlasne zazwyczaj niekorzystne dla
kredytobiorcy tabele kursowe).

Nowa regulacja ograniczyta dowolno$é dziatania bankéw
jeszcze w jednym obszarze. Ustawa antyspreadowa wprowadzita
ponadto uprawienie kredytobiorcy do spelnienia swojego swiadcze-
nia w catosci lub w czesci w danej walucie, np. w CHF (por. art. 69
ust. 3 PrBank). W zwiazku z powyzszym wyborem bank nie moze na-
licza¢ zadnych dodatkowych kosztow (np. prowizji, podwyzszonego
oprocentowania) czy zmuszac kredytobiorcéw do nabywania waluty
od okreslonych podmiotéw (por. art. 75b PrBank), a takze jest zobo-
wigzany do uruchomienia i prowadzenia rachunku, na ktéry wptaca-
ne beda srodki w tej walucie (w przypadku konsumentéw nie mogac
rowniez za te czynnosc¢ naliczaé dodatkowych optat; M. Paleczna,
E. Rutkowska-Tomaszewska, Uprawnienia kredytobiorcy, s. 47-49.
Zob. tez, Z. Ofiarski, Prawo bankowe, s. 525).

6. Kredyt nominowany w walucie obcej
jako kredyt ztotowy

Kredyty nominowane w walucie obcej zakwalifikowac nalezy
do grupy kredytéw ztotowych. Po pierwsze za takim zapatrywa-
niem przemawia waluta wykonania zobowigzania. W umowach
o kredyt denominowany znajdowaty sie postanowienia wskazujace,
ze banki oddawaty do dyspozycji kredytobiorcéw okreslona kwote
w walucie obcej (zazwyczaj CHF), ale wyptata, a nastepnie sptata
kredytu nastepowaty w walucie polskiej (PLN), obliczanej jako réw-
nowartos¢ okreslonej ilosci waluty obcej [zob. D. Krajewski, Charak-
ter prawny typowej umowy o kredyt denominowany (cz. I), s. 1168;
wyr. SAw Warszawie z 22.9.2020 r., V ACa 143/20, Legalis].

Po drugie, kredytobiorca posiadat jedynie uprawienie na za-
sadzie upowaznienia przemiennego do splaty kredytu w walucie,
do ktérej byt on indeksowany lub denominowany [zob. D. Krajewski,



7. Podsumowanie

Charakter prawny typowej umowy o kredyt denominowany (cz. II),
s. 1226]. Uznanie tego typu kredytu za walutowy wymagatoby moim
zdaniem dodatkowego zastrzezenia umownego zobowigzujacego
kredytobiorce do sptaty rat kapitatlowo-odsetkowych w walucie obcej.

Kolejnym argumentem jest konstrukcja przepiséw regulu-
jacych ten typ umoéw wskazujacych, ze sa one denominowane lub
indeksowane do waluty innej niz polska (art. 69 ust. 2 pkt 4a PrBank)
oraz przyznajacych kredytobiorcy uprawnienie do dokonywania
splaty rat kapitatlowo-odsetkowych oraz przedterminowej sptaty
peinej lub czesciowej kwoty kredytu bezposrednio w walucie obcej
(art. 69 ust. 3 PrBank). Gdyby ustawodawca traktowat umowy no-
minowane w walucie obcej jako umowy walutowe, przepis ten bylby
zbedny. Dla kredytow walutowych zastosowanie znajduje bowiem
reguta ogdlna okreslona wart. 358 § 1 KC, przyznajaca kredytobior-
cy prawo sptaty takiego kredytu w walucie polskiej.

Rzeczywista tres¢ umow kredytowych oceniaé¢ ponadto na-
lezy przez pryzmat wszystkich postanowien w nich zawartych,
ze szczegdlnym uwzglednieniem art. 385 KC — umowe kredytowa
uznac nalezy za przynalezna do kategorii kontraktéw jednostron-
nie narzuconych przez przedsiebiorcéw (banki) — tzw. wzorcéw
umownych, a takze art. 65 KCw zw. z 69 ust. 2 pkt 3 PrBank, majac
na uwadze zgodny zamiar stron oraz cel umowy (kredyt byt udzie-
lany na zakup nieruchomosci na terenie Polski, ktérej zakup naste-
powatl w PLN, a nie za CHF). Kredytobiorcy zreszta, jak sie wydaje,
nie byli zainteresowani wyptatg kredytu w CHF czy w innej walucie
obcej, gdyz z punktu widzenia celu kredytu byloby to bezzasadne
(B. Paxford, Wyktadnia umowy kredytu bankowego, rozdziat 2.23).

7. Podsumowanie

Analiza przedstawionego opracowania prowadzi do konstata-
cji, ze umowy kredytu denominowanego oraz indeksowanego miesz-
cza sie w konstrukeji ogélnej umowy kredytu i stanowig pewien ich
typ (rodzaj). Jednoczesnie s to kontrakty zawierane na podstawie
wzorca umownego narzuconego przez bank — trudno jest mowié
o konsensusie, w takim rozumieniu, w jakim wystepuje on w kon-
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traktach negocjowanych indywidualnie (zob. E. Letowska, Europej-
skie prawo uméw konsumenckich, s. 255).

Z kredytami nominowanymi w walucie obcej nieodtacznie
wiaze sie wystepowanie spreadu walutowego stanowigcego Zrédto
dodatkowego zysku dla bankdw. Kursy walutowe podlegaja statym
wahaniom, im sa wieksze, tym wieksza jest marza. Do momen-
tu wprowadzenia ustawy antyspreadowej réznica miedzy kursem
kupna i sprzedazy byta dowolna, brakowato bowiem przepisu, ktéry
ograniczatby manipulacje spreadem [M. Burgyrnska, Ustawa anty-
spreadowa, w: W. Géralczyk (red.), Problemy wspétczesnej banko-
wosci, s. 107]. Takze w umowach kredytowych brakowato postano-
wien regulujacych zasady ustalania wysokosci spreadu walutowego.
Obostrzenia w tym zakresie zostaly wprowadzone ustawa antyspre-
adowa, zwiekszajac zakres ochrony kredytobiorcéw oraz ogranicza-
jac swobode bankéw w ksztattowaniu cen walut.

Kredyty frankowe traktowac nalezy jako zlotowe. Umowy
w ogole nie przewidywaty mozliwosci oddania do dyspozycji kre-
dytobiorcy kwoty kredytu wskazanej w umowie w walucie obcej
(np. CHF) ani tez mozliwosci zwrotu kredytu w tej walucie. Podkres-
li¢ nalezy, ze zastosowanie mechanizmu indeksacji albo denominacji
mozliwe jest tylko w kredycie zlotowym. Samo zastosowanie walu-
ty obcej jako miernika wartosci swiadczenia strony umowy o kre-
dyt, co wigze sie z kwestia okreslenia w umowie kurséw przeliczen
i wprowadza zwigzek kredytu z walutg obca, nie oznacza, ze kre-
dyt staje sie kredytem walutowym. O jego walutowym charakterze
mozna mowic¢ wylgcznie w ujeciu ekonomicznym czy potocznym
(por. wyr. SR dla Wroctawia-Srédmiescia z 20.11.2020 1., 1C 784/17,
niepubl.; wyr. SA w Gdansku z 6.7.2020 r., V ACa 52/20, Legalis;
P. Artymonek, A. Citko, Postepowanie w sprawach kredytéw franko-
wych, rozdziat 1).

Abstrakt

Kredyty nominowane w walucie obcej (tzw. kredyt indekso-
wany oraz kredyt denominowany), zwane potocznie , frankowymi”
stanowig znaczna cze$¢ umow tego rodzaju zawieranych w ostatnim



Abstrakt

czasie w Polsce. Niestety zaréwno doktryna, jak i judykatura nie za-
wsze w prawidlowy sposoéb korzystajg z omawianych pojec, co eks-
plikuje koniecznosc ich nalezytego zdefiniowania z uwzglednieniem
praktyki obrotu bankowego w tym obszarze.

Umowy takie traktowac nalezy jako opiewajace na walute
polska z zamieszczona w niej klauzulg waloryzacyjna. Waluta obca
(zazwyczaj CHF) stanowi typ miernika warto$ci pozwalajacego
na okreslenie wartosci $wiadczen stron zobowigzania. Opracowa-
nie zawiera ponadto omoéwienie mechanizmu waloryzacji kredytéw
nominowanych w walucie obce;.

Loans denominated in a foreign currency (the so-called indexed
loan and denominated loan), commonly known as “Swiss francs”, con-
stitute a significant part of such agreements recently concluded in Po-
land. Unfortunately, both the doctrine and the judicature do not always
correctly use the concepts discussed, which clarifies the need to properly
define them, taking into account the practice of banking in this area.

Such agreements should be treated as based on the Polish curren-
cy with an indexation clause included in it. Foreign currency (usually
CHF) is a type of value measure that quantifies the value of the obli-
gations of the parties to the obligation. The study also discusses the
mechanism of indexation of loans denominated in foreign currencies.
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Obowigzek
informacyjny

Rozdziat 2. Obowiazki informacyjne
instytucji finansowych

1. Wstep

Spoleczenstwo informacyjne, ktérego rozwdj opiera sie na in-
formacji oraz w ktérym informacja staje sie coraz czesciej towarem,
wymaga tworzenia takich norm prawnych, ktére chronic¢ beda auto-
nomie decyzyjng uczestnikéw rynku oraz stan wzajemnego zaufania
stron. Dotychczasowe $rodki o charakterze prywatnoprawnym
uzupelnic nalezy o srodki publicznoprawne, ktdére zastosowanie
znajdujq na etapie przedkontraktowym, gdyz gdy strony laczy juz
stosunek zobowigzaniowy, co do zasady zastosowanie znajduja tra-
dycyjne instytucje o charakterze prywatnoprawnym, ktérych celem
jest usuniecie skutkéw naruszen.

Ustugi finansowe, ktoére cechuje wysokospecjalistyczny cha-
rakter oraz zwiekszone ryzyko finansowe po stronie podmiotu nie-
profesjonalnego, sprawiaja, ze rynek ten podatny jest w wiekszym
stopniu niz pozostate na nieuczciwe praktyki rynkowe oraz dziatania
krotkowzroczne, ktdre naruszaja bezpieczenstwo finansowe i pra-
widlowe mechanizmy rynkowe. Ochrona zaufania stron stanowi
niewatpliwie fundamentalng wartos¢, na ktdrej opiera sie wspotczes-
ne prawo prywatne, a ponadto nawigzuje ona do innych wartosci
powszechnie akceptowanych przez wspdlczesne spoleczenstwa, ta-
kich jak uczciwe postepowanie czy ochrona dobrej wiary. Obowigzek
informacyjny natozony przez ustawodawce na instytucje finansowe
to nakaz udzielenia rzetelnych i wyczerpujacych informacji dotycza-
cych faktycznych cech oferowanej w ramach umowy ustugi. Obo-



1. Wstep

wigzek ten stanowi element uczciwego zachowania przedsiebiorcy
w stosunku do jego nieprofesjonalnego kontrahenta.

W ostatnim czasie, niewatpliwie, zaufanie klientow do insty-
tucji finansowych i $wiadczonych przez nie ustug zmalato wskutek
coraz gorszej reputacji tych drugich. W tle pojawiaja sie ponadto
dodatkowe czynniki niekorzystnie wptywajace na stosunki miedzy
tymi podmiotami, takie jak asymetria informacyjna, kolizja in-
teresow, nieréwny podzial ryzyka, a konflikt intereséw miedzy in-
stytucjami finansowymi a ich klientami na etapie przedumownym
jest bardzo wyrazny. Wszystko to sprzyja poddaniu tego segmentu
gospodarki coraz wiekszej interwencji organéw panstwowych
o charakterze regulacyjnym i nadzorczym.

Przyjmowane obecnie regulacje prawne naktadajgce na insty-
tucje finansowe obowigzki informacyjne stanowia wyraz realizacji
zasady stuszno$ci na etapie przedumownym, gdyz zawieranie uméw
w obszarze ustug finansowych z uwagi na ich wysoki poziom
zlozonosci i skomplikowania wiaze sie nieuchronnie dla podmiotu
nieprofesjonalnego z duzg liczba putapek pod postacia ukrytych ry-
zyk i obowiazkéw. Informacje przekazane nieprofesjonaliscie przez
instytucje finansowe ogrywajg istotng role w jego sferze motywa-
cyjnej dotyczacej zawarcia umowy o Swiadczenie ustugi finansowej,
gdyz pozwalaja one na ocene ewentualnych korzysci i strat oraz ry-
zyk wynikajacych z przeprowadzenia okreslonej transakgji.

Z punktu widzenia normatywnego obligatoryjna informacja
jako oswiadczenie wiedzy zloZzone przez przedsiebiorce przed za-
warciem umowy o swiadczenie ustugi finansowej ma wspiera¢ bu-
dowe stabilnego i trwalego rynku finansowego, na ktérym jego
gracze unikaé beda dziatan krétkowzrocznych, nazbyt ryzykownych
czy nawet spekulacyjnych. W szczegdlnosci jednak, majac na uwadze
postepujacy globalizacje oraz wzrost liczby nieuczciwych praktyk
rynkowych i nieetycznych zachowan podmiotéw silniejszych, ich ce-
lem jest wzmocnienie pozycji nabywcy ustugi finansowej w procesie
zawierania umowy, ktdrej strony charakteryzuje brak réwnowagi
ekonomicznej i spoteczne;j.

W obliczu proceséw globalizacji, liberalizacji i deregulacji oraz
niespotykanego dotychczas rozwoju nowych technologii coraz wiecej
panstw na arenie miedzynarodowej postrzega stabilnos¢ finansowa
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