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Rozdzial I. Wprowadzenie

§ 1. Uwagi wstepne

1. Monografie prawnicze zwykle obejmujg teoretyczne opracowanie
instytucji prawnych, rzadziej odpowiadaja na potrzeby zjawisk prawnych
wyksztatconych w praktyce zycia gospodarczego. Bywa, ze w ramach ta-
kich opracowan podejmuje si¢ wyzwanie przedstawienia praktycznych
rozwiazan dla uczestnikow rynku.

Monografia niniejsza stanowi¢ ma teoretyczne opracowanie proble-
matyki kredytow frankowych w ramach wyksztatconej na gruncie prawa
cywilnego nauki o wadliwos$ci czynnosci prawnych, a zarazem przedsta-
wi¢ wachlarz mozliwych odpowiedzi na aktualne potrzeby rynku prawni-
czego, zmagajacego si¢ z dos¢ istotnym ryzykiem zalewu rozstrzyganych
a casu ad casum spraw frankowych, znaczaca przewaga negocjacyjna
i kontraktowa bankow nad kredytobiorcami, ryzykiem zdestabilizowa-
nia rynku bankowego i znaczacego poglebienia problemow z dostepno-
Scig kredytow. Uwzglednienia wymaga tez ryzyko destabilizacji sytuacji
zyciowej kredytobiorcoéw z uwagi na stosunkowo tatwa mozliwos¢ wy-
powiedzenia zobowigzania cigglego z umowy kredytu i skumulowania
w jednym czasie obowiazku sptaty catosci i to z uprzywilejowang forma
dochodzenia i zabezpieczenia roszczen!, w tym zwlaszcza w sytuacji na-
glego i znaczacego wzrostu obcigzen kredytowych w nastepstwie zmiany
sytuacji rynkowej. Odpowiedzi te uwzglednia¢ musza z jednej strony do-
puszczalne ramy teoretyczne, z drugiej — funkcjonalne podejscie, z trze-
ciej za§ — aksjologiczne uwarunkowania proponowanych rozwigzan.

I'W tym zakresie pojawily si¢ w postepowaniach sagdowych zabezpieczenia o cha-
rakterze nowacyjnym, np. przez: (1) ,,wstrzymanie obowigzku powodki dokonywania
sptat kredytu w wysokosci i terminach opisanych w ww. umowie w okresie od [...] do
dnia uprawomocnienia si¢ wyroku w sprawie niniejszej”; (2) ,,zakazanie pozwanemu
[bankowi — przyp. red.] ztozenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu ww. umowy kredy-
tu w okresie od [...] do dnia uprawomocnienia si¢ wyroku w sprawie niniejszej”; (3)
,zakazanie pozwanemu dokonywania wpisow w rejestrach prowadzonych przez Biuro
Informacji Kredytowej SA oraz do biur informacji gospodarczej o zadtuzeniu lub zale-
glosciach z tytutu sptat ww. umowy kredytu w okresie od [...] do dnia uprawomocnie-
nia si¢ wyroku w sprawie niniejszej”. Zabezpieczenia tego rodzaju wyréwnuja nieco —
na czas trwania postgpowania — pozycj¢ stron stosunku kredytowego.
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Trzeba tu mie¢ na wzgledzie, ze problem kredytow denominowanych lub
indeksowanych do CHF sam w sobie stanowi dzi§ powazne zagrozenie
interesow nie tylko indywidualnych, lecz rowniez powszechnych.

Mozna powiedzie¢, ze sytuacja narosta na przestrzeni lat wokot kre-
dytow frankowych? spowodowata, ze problem prawny pomiedzy pol-
skimi bankami a kredytobiorcami stat si¢ obecnie zagadnieniem o cha-
rakterze systemowym. Wskazuje si¢ bowiem, ze taczna kwota tego
rodzaju zobowigzan wynosi ponad 100 mld zP, za§ wg szacunkéw UKNF
straty dla bankow wynikajace z bardziej skrajnych rozstrzygnigé¢ sado-
wych, gdyby staty sie regula, mogtyby siegnaé od 34,5 do 234 mid zI*.
Z perspektywy gospodarczej znaczenie liczb tego rzedu dalece wykra-
cza poza relacj¢ prawna pomiedzy stronami konkretnych umow kredytu.
Ich wptyw na gospodarke jest bowiem dostrzegalny i znaczacy. Pamiegtac
trzeba, ze kredytobiorcy w umowach kredytu denominowanego lub in-
deksowanego do CHF, czyli tzw. frankowicze, to grupa liczaca ok. mi-
liona os6b, ktore w latach 2004—2009 zawarly umowy kredytowe. Sto-
sunki prawne powstale na podstawie tych umow sa w tej perspektywie
problemem nie tylko dla nich, lecz w pewnym sensie rowniez dla sektora
bankowego.

2. Na poczatku XXI w. NBP, utrzymujac stopy procentowe na stosun-
kowo wysokim poziomie, realizowal w ten sposob dziatania w ramach
polityki antyinflacyjnej. Atrakcyjnos¢ CHF wiazata si¢ z utrzymywaniem
przez szwajcarski bank centralny stopy referencyjnej na bardzo niskim
poziomie — pomiedzy 2002 a 2012 r. w Szwajcarii tylko raz jej wysokos¢
osiagnela 2,75%. W analogicznym czasie w Polsce bezposrednio wpty-
wajaca na wysokos$¢ oprocentowania kredytow stopa referencyjna NBP
nie spadla ponizej poziomu 3,5%. Wplyw wysokich stop procentowych
na rynek kredytow mieszkaniowych byt jednokierunkowy i powodowat
wysokie oprocentowanie kredytow ztotdéwkowych. Odpowiedzia rynku
byta zwigkszona popularnos$¢ kredytow okreslanych jako denominowane
lub indeksowane do waluty innej niz polska, ktora wigzata si¢ z ich niz-
szym oprocentowaniem w porownaniu z kredytami zlotéwkowymi, co

2 Termin ,kredyt frankowy”, ktéry funkcjonuje powszechnie w dyskursie potocz-
nym, z prawnego punktu widzenia mogiby by¢ oceniony jako nie w pelni precyzyj-
ny. W uproszczeniu bowiem, mowiac o kredytach indeksowanych lub denominowa-
nych, mamy zasadniczo do czynienia z kredytami, ktorych kwota udzielana i sptacana
okreslona jest w PLN, za§ wysoko$¢ kwoty splaty podlega waloryzacji w oparciu
o kurs CHF wzgledem zlotego. Pomimo tej niescistosci terminologicznej pojecie to
dobrze oddaje istote instytucji, do ktorej si¢ odnosi, i begdzie stosowane w dalszym
toku rozwazan.

3J. Rosa, Dlaczego kredyty frankowe to taki problem dla Polski, passim.

4 L. Balcerowicz, Destrukcyjne odszkodowania, passim.
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powodowalo nizsze obcigzenia kredytowe wyliczane na dzien zawarcia
umowy oraz wyzszg zdolno$¢ kredytowa>.

Na skale zjawiska wptywat dostrzegalny w tamtym czasie wzrost
optymizmu konsumenckiego wynikajacy z odczuwalnej sukcesywnej po-
prawy sytuacji materialnej spoleczenstwa, wzmacnianej stabilizacja wzro-
stowej pozycji ztotego, owocujacej niskim na przestrzeni lat kursem CHF
wzgledem PLNC. Polska gospodarka w tamtym czasie znaczgco przy-
spieszala, za§ w duzych aglomeracjach miejskich czynsze najmu miesz-
kan byly wyzsze od kosztow obstugi kredytow, przede wszystkim walu-
towych. Banki dos¢ chetnie udzielaty kredytow wyrazonych w walutach
obcych ze wzgledu na korzystng sytuacj¢ na rynku migdzybankowym,
ktéra umozliwiata stosunkowo niedrogie zamykanie pozycji walutowych,
a takze ze wzgledu na dostepnos¢ srodkow pienieznych w walutach ob-
cych, pozyskiwanych gléwnie ze spolek macierzystych’.

3. Nie zaskakuje zatem, ze najwicksza popularnoscig wsrod instru-
mentow kredytowych cieszyly si¢ wiasnie takie kredyty, przy czym
w praktyce bankowej najczesciej wystepowaly kredyty indeksowane Iub
denominowane do CHF. Znaczacym czynnikiem wptywajacym na atrak-
cyjnosc¢ takich kredytow byto wstapienie Polski do UE w maju 2004 r.
Postepujacy w tamtym okresie proces umacniania si¢ ztotego zmniejszat
ryzyko kursowe, utwierdzajac kredytobiorcow umow w walutach obcych
w przekonaniu o trafnosci dokonanego wyboru. Co wigcej, wowczas do-
minowalo przekonanie, ze w niedtugiej perspektywie czasowej Polska
wstapi do strefy euro, stabilizujac i ograniczajac ryzyko kursowe kredy-
tow walutowych.

4. Popularnos¢ kredytow frankowych wynikata zatem przede wszyst-
kim z ich wigkszej atrakcyjnosci, natomiast nie z prawnych barier. Teore-
tycznie, ubiegajac si¢ o kredyt, kredytobiorca miat mozliwos¢ (z uwagi
na dostepnos¢ tych produktéw w ofertach bankowych i wypracowany
przez banki model sprzedazy) ubiegania si¢ takze o kredyt ztotowkowy.
W praktyce jednak obcigzenia finansowe z tego tytutu byly wyzsze w po-
réwnaniu z kredytami denominowanymi lub indeksowanymi do CHF,
a ponadto tatwiej byto wykaza¢ si¢ zdolnoscia kredytowa w przypadku
tych ostatnich. W konsekwencji tego stanu rzeczy kredytobiorcy, majac

5 Co do pojecia i mechanizmu obliczania zdolnosci kredytowej por. 4. Stangret-
Smoczynska, Zdolnos¢ kredytowa, passim.

% M. Paleczna, E. Rutkowska-Tomaszewska, Uprawnienia kredytobiorcy zacigga-
jacego kredyt denominowany lub indeksowany, s. 40; R. Mroczkowski, Abuzywno$é
klauzul walutowych w umowach, s. 369.

7 A. Wachnicka, B. Wyzykowski, 1. Dgbrowska-Antoniak, J. Obrebska-Biatek,
Raport Rzecznika Finansowego, Analiza prawna wybranych postanowien umownych
stosowanych przez banki w umowach kredytow, passim.
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na wzgledzie potencjalnie lepsze warunki kredytowania oferowane przy
kredytach udzielanych w walucie obcej, decydowali si¢ na te wiasnie kre-
dyty, biorac jednocze$nie na siebie ryzyko kursowe, ktore nie wystepo-
wato w przypadku kredytu ztotowego®.

Wybor sposobu kredytowania byl zwykle zwiazany z zaktadanymi
przez kredytobiorcow korzy$ciami ptynacymi z oferty bankowej. Najcze-
sciej jednak zwigzany byt jednoczesnie z pominigciem analizy lub niedo-
szacowaniem skutkow ryzyk dlugookresowych, cho¢ oczywiscie co do
swiadomosci tych ryzyk po stronie kredytobiorcow nie sposoéb wskazaé
reguly bezwyjatkowej. W wielu bowiem sytuacjach kredytobiorcy podno-
sza brak nalezytego poinformowania i $wiadomosci ryzyka walutowego.
W konkretnych sytuacjach moze mie¢ zatem znaczenie ocena ewentual-
nego istnienia obowigzku informacyjnego po stronie banku, stopnia jego
realizacji, poinformowania kredytobiorcy o ryzyku walutowym, ewentu-
alnie zakresu i znaczenia prawnego zaniechan w tym zakresie®. Zasadni-
czo jednak informacja o ryzyku walutowym byta kredytobiorcom prze-
kazywana, sporny natomiast byt zakres, jednoznaczno$¢ i sposob jej
udzielenia, a w szczegdlnosci jej czytelnosé 1 zrozumiatos¢.

W orzecznictwie sadow w sprawach frankowych reprezentowany jest
poglad, ze niewystarczajace poinformowanie o ryzyku moze stanowié
podstawe wadliwo$ci umowy kredytu, a nawet niewaznos$ci tej umowy
w oparciu o przepis art. 353! KC, zwlaszcza jesli to ryzyko byto nierow-
nomiernie roztozone pomiedzy stronami stosunku prawnego'?.

5. Problem kredytow frankowych przez lata pozostawal niezau-
wazony. W okresie bowiem sprzyjajacych uwarunkowan gospodar-
czych, a przy tym — z perspektywy powszechnego postrzegania w tam-
tym okresie — mniejszej korzystnosci kredytow ztotowkowych, rowniez
tre$¢ 1 sposob wykonywania owych umow nie budzity istotnych watpli-
wosci — nie przeprowadzano w owym czasie kontroli postanowien umow
pod katem ich abuzywnosci, a takze nie podwazano waznos$ci zawartych
kontraktow. Silne kontrowersje zwigzane z kredytami denominowanymi
i indeksowanymi do CHF ujawnity si¢ wraz ze zmaterializowaniem si¢
ryzyka walutowego. Poczawszy od 2008 r., sukcesywnie wraz z postepu-
jacym s$wiatowym kryzysem gospodarczym, wobec znaczacego ostabie-
nia pozycji PLN wzgledem CHF nastgpito pogorszenie warunkéw kre-
dytowania umoéw kredytéw denominowanych oraz indeksowanych!'!,

8 A. Barembruch, Kredyt frankowy a kredyt ztotowy, s. 805.

° Por. wyr. TSUE z 20.9.2018 r., C-51/17, OTP Bank Nyrt. i OTP Faktoring,
EU:C:2018:750; wyr. TSUE z 20.9.2017 r., C-186/16, Andriciuc i in., EU:C:2017:703.

10Por. np. wyr. SR dla Lodzi-Sroédmiescia z 23.9.2019 r., XVIII C 3418/16, Legalis.

"' W zakresie prac ukierunkowanych na walke z kryzysem 2008 r., prob wzmac-
niania integralnosci systemu finansowego, przywrocenia zaufania do instytucji finan-
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Kluczowy moment dla kredytéw frankowych wiaze si¢ jednak z uwolnie-
niem 15.1.2015 r. kursu CHF/PLN przez bank centralny Szwajcarii i sko-
kowy w jego nastepstwie wzrost wartosci CHF. Kredytobiorcy, szukajac
drog minimalizacji negatywnych efektow, ktore niosty ze soba owe zjawi-
ska gospodarcze, wystepowali przeciwko kredytodawcom na droge spo-
réw sadowych, podejmujac proby podwazenia tresci taczacych ich umow.
Pierwszym dostrzegalnym poktosiem wskazanych procesow byly wyroki
SOKIiK, w ramach ktorych doszto do wpisania do rejestru klauzul abu-
zywnych szeregu postanowien umownych umieszczanych w umowach
kredytow denominowanych albo indeksowanych do waluty obcej. W poz-
niejszym czasie doszto do rozwoju orzecznictwa sagdow powszechnych
oraz SN i TSUE w sprawach frankowych. Pomimo znaczacej liczby orze-
czen sadowych trudno bytoby twierdzi¢, ze problem wadliwo$ci umow
kredytu frankowego jest wolny od watpliwosci interpretacyjnych. Prze-
ciwnie, w zalewie wielu, czgsto wzajemnie sprzecznych orzeczen, trudno
znalez¢ wyrazne 1 jasne podejscie do tej problematyki. Niestety, nawet
rozstrzygnigcia SN w poszerzonych sktadach jedynie czg¢sciowo przyno-
sza odpowiedz na liczne watpliwosci. Natomiast wydaje si¢ dzis, ze per-
spektywa rozstrzygnigcia w skladzie petnej izby rysuje si¢ jako bardzo
odlegta.

6. Sposrod licznych podejsé do problematyki wadliwos$ci umoéw fran-
kowych najbardziej powszechne wydaje si¢ to oparte na abuzywnym cha-
rakterze klauzul zawartych w tych umowach. Podstawowym elementem,
ktéry miat przemawiaé za abuzywnym charakterem uméw, w powszech-
nym podejsciu okazala si¢ mozliwo$¢ jednostronnego ksztaltowania przez
banki kursu waluty oraz stosowanie spreadu walutowego. Tego typu klau-
zule zostaly na przestrzeni lat w wielu orzeczeniach uznane przez SOKiK
za abuzywne. W miar¢ rozwoju orzecznictwa coraz czg¢sciej pojawiac si¢
zaczely argumenty oparte na twierdzeniu, ze caly mechanizm indeksacji
lub denominacji byt wadliwy poniewaz nie byl zrozumialy dla konsumen-
tow; formutlowano nawet zarzuty jeszcze dalej idace. Paleta twierdzen
w tym zakresie jest szeroka, poczawszy od twierdzenia, ze umowa jest
dotknigta sankcjg, poniewaz konsumenci mieli by¢ oszukani, wprowa-

sowych 1 rynkow, skoordynowania $rodkow krajowych i unijnych w strefie euro oraz
szczegolnych mechanizmow na rynku kredytow hipotecznych zwigzanym z krajowy-
mi rozwigzaniami rynku nieruchomo$ci mieszkalnych poszczegdlnych panstw, zroz-
nicowania poziomu zamozno$ci obywateli oraz stosunku poszczeg6élnych rzadéw do
rynku nieruchomosci mieszkalnych, braku jednolitego rynku detalicznych ustug kre-
dytow hipotecznych oraz specyfiki polskiego rynku i politycznego podejscia, a tak-
ze prob regulacyjnych na poziomie unijnym, por. szerokie omoéwienie B. Pachuca-
Smulska, Rola panstwa w ksztaltowaniu ochrony konsumentéw na rynku kredytow,
passim; por. rtowniez A. Nowak-Far, Narzgdzia Unii Europejskiej w przeciwdziataniu
skutkom $wiatowego kryzysu, s. 90-93.
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dzeni w blad, wyzyskani przez §wiadome przysztego kursu franka banki,
skonczywszy na tym, ze konsumenci co najmniej nie byli przez banki po-
informowani co do ryzyka walutowego albo ze zastosowany mechanizm
ksztattowat nierownomierny lub sprzeczny z naturg stosunku zobowigza-
niowego rozklad ryzyka, albo konstrukcja umowy byta niezgodna z pra-
wem. W konsekwencji tych argumentéw pojawia si¢ niekiedy twierdze-
nie, ze kredytobiorcy w ogodle ryzyka w sensie prawnym i faktycznym nie
rozpoznawali.

7. Nie przesadzajac o wnioskach analizy przedstawionej w dalszej
czesci ksigzki, warto jednak tytulem wstepu zaryzykowac¢ wskazanie, ze
zasadniczo:

1) problemem prawnym w sporach frankowych nie byta i w dalszym
ciggu nie jest ogdlna dopuszczalno$¢ odniesienia zobowigzania do
obcej waluty — taka konstrukcja byta i jest dopuszczalna w oparciu
o zasade swobody uméw wyrazong w art. 353' KC;

2) zagadnieniem, ktore zostato wyraznie i do$¢ konsekwentnie zakwe-
stionowane w toku sporéw sadowych, bylo jednostronne uprawnienie
banku do okreslenia kursu wymiany walut wg tabeli kurséw ustalanej
przez kredytodawce, spread walutowy, a niekiedy i poinformowanie
lub niepoinformowanie o ryzyku, nie za§ sam fakt indeksowania do
innej waluty.

Jak wskazano w wyr. SA w Lodzi z 25.8.2020 r.'?, samo wprowa-
dzenie do umowy kredytu mechanizmu indeksacji walutowej nie narusza
przepisow art. 69 ust. 1 PrBank, art. 358' § 2 KC czy art. 353! KC w zw.
z art. 58 § 2 KC. Nie narusza ani zasady nominalizmu, ani zasady swo-
body umoéw, jesli tylko pozwala na okreslenie przedmiotowo istotnych
postanowien umowy kredytowej. Innymi stowy, umowa kredytu indek-
sowanego miesci si¢ w konstrukeji ogolnej umowy kredytu bankowego
i stanowi jej mozliwy wariant. Natomiast przytlaczajaca czg¢s¢ judykatury
polskiej uznatla, ze niedozwolonym jest, by kredytodawca samodzielnie
okreslat kursy, ktore stanowig podstawe obliczania rat kapitatowo-odset-
kowych!3, za§ ocena znaczenia stosowania takich klauzul jest daleka od
jednoznacznosci. Trzeba jednak podkreslic, ze ryzyko kursowe jest imma-
nentnie zwigzane z produktami finansowymi wyrazonymi w walucie in-
nej niz waluta, w ktorej dochody uzyskuje dtuznik, a zatem istniatoby ono
réwniez wtedy, gdyby nie istniat problem abuzywnosci klauzuli upowaz-
niajacej bank do pobierania marzy przy wymianie walut (tzw. spreadu).
Odnotowania wymaga, ze na gruncie niektérych umow kredytow franko-
wych uznano, ze sformutowana w powyzszy sposob klauzula abuzywna

121 AGa 175/19, Legalis.

13 Por. przedstawione w dalszej czgéci tego rozdziatu liczne orzeczenia odnoszace
si¢ do klauzul waloryzacyjnych, indeksacyjnych, denominacyjnych i kursowych.
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moze uzasadnia¢ niewazno$¢ umowy z uwagi na okreslenie w niej wyso-
kos$ci $wiadczenia kredytobiorcy w sposdb naruszajacy granice swobody
umow — tj. przez przyznanie jednej ze stron prawa do okreslenia wysoko-
$ci naleznego jej $wiadczenia'*. Uwazano niekiedy tez, ze po wyelimino-
waniu niedozwolonej umowne;j klauzuli dotyczacej spreadu walutowego
réwniez klauzula indeksacyjna nie moze by¢ pomigdzy stronami stoso-
wana, a klauzula ta miata niewatpliwie podstawowe znaczenie dla stron
przy zawieraniu umowy o kredyt indeksowany, co sprawia, iz umowa
w zamierzonym przez strony ksztalcie nie moze by¢ w ogole wykony-
wana, za$ proba jakiegokolwiek ,,utrzymania” umowy sprawi, ze pomig-
dzy stronami dojdzie do wykreowania stosunku obligacyjnego o istotnie
odmiennej tresci, co z kolei nalezy uzna¢ za niedopuszczalne. W konse-
kwencji umowa powinna by¢ uznana za bezskuteczng ab initio, a jako
sprzeczna z art. 69 ust. 2 pkt 2 PrBank takze niewazna (art. 58 § 1 KC)'3.
Te kwestie beda przedmiotem dalszych poglebionych analiz. Juz w tym
miejscu warto jednak zaznaczy¢, ze wachlarz potencjalnych i koniecz-
nych do rozwazenia rozwigzan zarysowanego problemu wadliwo$ci wy-
daje si¢ niezwykle szeroki.

8. Poglad eksponujacy znaczenie ryzyka walutowego i abuzywno-
sci klauzul w plaszczyznie utatwiajacej rozwinigcie si¢ kryzysu franko-
wego 1 zalamania tego sposobu kredytowania widoczny jest w stano-
wisku UKNF, zaprezentowanym przy okazji rozstrzygnigcia zagadnien
prawnych przedstawionych przez Pierwszego Prezesa SN w sprawie
o sygn. IIT CZP 11/21, w ktorym wskazano, ze: ,,obecny problem doty-
czacy hipotecznych kredytow mieszkaniowych denominowanych lub in-
deksowanych do waluty obcej [...] wynika przede wszystkim ze zmian
kursu ztotego do franka szwajcarskiego [...] i masowego przyjmowania
przez klientow na siebie ($wiadomie lub nie§wiadomie) ryzyka waluto-
wego w horyzoncie kilkudziesigciu lat, a nie z prawnych aspektow do-
tyczacych konstrukeji uméw, w szczegolnosci z ewentualnej abuzywno-
sci ich klauzul. Istotg problemu jest gwaltowny, nieoczekiwany wzrost
kursu CHF/PLN na przestrzeni ostatnich lat, w szczegdlno$ci wywo-
fany $wiatowym kryzysem spowodowanym upadkiem banku Lehman
Brothers w dniu 15 wrzesnia 2008 r. Dodatkowym katalizatorem ostat-
nich dziatan kredytobiorcow — w tym podejmowanych dziatan prawnych
— byl skokowy wzrost kursu CHF/PLN po uwolnieniu kursu przez bank
centralny Szwajcarii w dniu 15 stycznia 2015 r. W ocenie UKNF to te
czynniki — 1 zwigzany z nimi istotny wzrost salda kredytu oraz biezacych
obcigzen kredytowych klienta, nie za$ dolegliwosci wynikajace z ewentu-

14 Wyr. SO w Warszawie z 25.1.2019 r., XXV C 2579/18, Legalis.
15Wyr. SA w Warszawie z 19.8.2020 r., VI ACa 345/19, Legalis.
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alnej abuzywnosci konkretnych postanowien umowy kredytowej — stano-
wig zasadniczg przyczyng podejmowania przez kredytobiorcow dziatan
prawnych przeciwko bankom. Zmiana kursowa miata charakter zmiany
czynnika rynkowego, niezaleznej od stron umowy kredytu. Banki nie
czerpaly korzysci finansowych ze zmiany kursu walutowego. Udzielenie
kredytu w walucie obcej lub indeksowanego do waluty obcej prowadzi po
stronie banku do powstania tzw. otwartej pozycji walutowej w tej walucie
i, W uproszczeniu, jezeli bank nie chce utrzymywac z tego tytutu kapitatu
wlasnego (co jest kosztowne), to musi zapewnic sobie finansowanie w tej
walucie w drodze pozyskania srodkow, lub chociazby zawarcia transakcji
pochodnej. Zabezpieczenie pozycji walutowej wigze si¢ z poniesieniem
kosztow na warunkach rynkowych, jak tez eliminuje jakiekolwiek korzy-
sci albo straty dla banku wynikajace bezposrednio ze zmian kursu waluty.
Spostrzezenie to jest istotne, poniewaz wskazuje na bezzasadno$¢ roz-
powszechnianych niekiedy twierdzen, jakoby banki posiadajace portfele
walutowych kredytow mieszkaniowych »zarabialy« na wzroscie kursu
franka szwajcarskiego do ztotego, a w szczegdlnosci »zarabialy« na apre-
cjacji CHF wzgledem PLN »kosztem« tracacych wowczas kredytobior-
cow” 1,

9. Brak kompleksowych rozwigzan sytuacji narostej na przestrzeni
lat wokot kredytow frankowych spowodowat, Ze problem prawny pomig-
dzy polskimi bankami a kredytobiorcami urdst do rangi systemowej. Ana-
liza do$¢ bogatego juz orzecznictwa w sprawach frankowych wskazuje,
ze jest ono dalekie od jednolitosci. W istocie tatwiej dzi§ zidentyfikowaé
obszary sporne, anizeli doszuka¢ si¢ spdjnych rozwigzan orzeczniczych.
W tym konteks$cie pojawi¢ si¢ musi pytanie, czy skala generujacych pro-
blemy umoéow kredytow denominowanych lub indeksowanych do waluty
innej niz polska nie byta na tyle duza, ze wymagata rozwiazan o charak-
terze generalnym i ustawowym. Takie jednak zostaly wprowadzone jedy-
nie w znikomym zakresie, podobnie jak we Francji (gdzie skala problemu
jest mata) lub w Austrii (gdzie kredyty sa w przytlaczajacej wigkszo-
Sci sptacane), czy w Stowenii, gdzie nie wypracowano dotad rozwigzan.
W Polsce nie zdecydowano si¢ na calo$ciowe rozwigzanie wzorowane
np. na podejsciu wegierskim lub chorwackim, gdzie — dostrzegajac im-
manentny zwiagzek popularnosci kredytow frankowych z zagrozeniem dla
stabilnosci gospodarczej, obnizeniem skuteczno$ci krajowej polityki pie-
nieznej, obcigzeniem ryzykiem kursowym kredytobiorcow i wzrostem ry-

16 Zob. Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego co do kierunkow roz-
strzygnigcia zagadnien prawnych przedstawionych przez Pierwszego Prezesa SN, doty-
czacych hipotecznych kredytéw mieszkaniowych denominowanych lub indeksowanych
do waluty obcej, https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko UKNF
dla_ SN ws_kredytow FX 74047.pdf (dostep: 23.2.2022 r.).
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zyka kredytowego bankéw — zastosowano odpowiednie rozwigzania usta-
wowe.

10. Rozwigzanie zastosowane w Chorwacji oparto na mechanizmie
skonwertowania kredytow tak, jak gdyby od poczatku zostaly udzielone
w euro. Za pomocg ustawowej konwersji przeprowadzono masowe prze-
walutowanie kredytow (rozliczono ponad 95% kredytow frankowych).
Podobny mechanizm zastosowano w Serbii. Osig kierunku eliminowa-
nia najbardziej dotkliwych konsekwencji wynikajacych z uméw kredy-
tow frankowych bylo zatozenie (na Wegrzech oparte na orzecznictwie
SN), ze klient zarabiajacy w walucie krajowej miat w chwili podpisy-
wania umowy o kredyt w walucie obcej §wiadomos¢ ryzyka i wigzacych
si¢ z nim potencjalnych konsekwencji. Rowniez SN Stowenii uznawat,
ze bank centralny nie mial mozliwosci przewidzenia nagltego umocnie-
nia CHF, nie moégt wiec informowaé o tym ryzyku w swoich publika-
cjach. Niwelowanie negatywnych konsekwencji kredytow frankowych
nie zostato wigc oparte na zakwestionowaniu samej istoty kredytu fran-
kowego (np. z uwagi na brak swiadomosci ryzyka kursowego i wadliwy
mechanizm zawarcia umowy), lecz na zakwestionowaniu zbyt wysokiego
kursu CHF przyjetego za podstawe przewalutowania oraz spreadu walu-
towego stosowanego przez banki.

11. Na Wegrzech dostrzezono, ze popularnos¢ kredytow frankowych,
wynikajaca z ich zwigkszonej podazy w zwiazku z ekspansja bankow za-
chodnioeuropejskich na nowe rynki oraz ich nizszym kosztem w porow-
naniu z kredytami w walutach krajowych, zwigzana byla immanentnie
z zagrozeniem dla stabilno$ci gospodarczej, obnizeniem skutecznosci
krajowej polityki pienieznej, przeniesieniem ryzyka kursowego na kre-
dytobiorcéw i w konsekwencji ze wzrostem ryzyka kredytowego ban-
kow. W celu zmniejszenia skali problemu zwigzanego z kredytami walu-
towymi i wobec deprecjacji walut krajowych w stosunku do CHF Wegry
podjety dziatania zmierzajace do zminimalizowania zagrozenia, a w la-
tach 2010-2015 udato si¢ zasadniczo wyeliminowa¢ kredyty walutowe
dla konsumentéw z systemu bankowego!”.

12. W zasadzie osig kierunku stosowania mechanizmow zmierzaja-
cych do rozwiazania najbardziej dotkliwych konsekwencji wynikajacych
z zawartych umoéw kredytéw frankowych na Wegrzech bylo zalozenie, ze
niwelacja negatywnych konsekwencji kredytow frankowych nie powinna
by¢ oparta na zakwestionowaniu istoty kredytu (np. z uwagi na brak $wia-
domosci ryzyka kursowego 1 wadliwy mechanizm zawarcia umowy), lecz
na zakwestionowaniu zbyt wysokiego kursu CHF przyjetego za podstawe

17Zob. P. Beniak, M. Grela, K. Slawiriska, K. Wierus, Sytuacja gospodarcza w kra-
jach Europy, s. 19.
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przewalutowania oraz spreadu walutowego stosowanego przez banki. Na

Wegrzech podjeto nastgpujace kroki:

1) ograniczono podaz nowych kredytow denominowanych w walutach
obcych poprzez kryteria podmiotowe, wartosciowe i dochodowe;

2) ustawa z wrzesnia 2011 r. umozliwita sptate walutowych kredytow
hipotecznych po preferencyjnym kursie, ok. 25% nizszym od rynko-
wego;

3) w lipcu 2014 r. wprowadzono ustawowy zakaz stosowania spreadu
walutowego, zmieniajac warunki umow pomigdzy bankami i kredy-
tobiorcami;

4) w listopadzie 2014 r. uchwalono ustawe majaca na celu wyelimino-
wanie hipotecznych kredytéw walutowych zaciaggnigtych przez go-
spodarstwa domowe poprzez niemal obligatoryjng konwersje kredy-
tow z walut obcych na forinty, po ustalonym kursie;

5) 1.2.2015 r. rozpoczgto si¢ fizyczne rozliczenie kontraktow na podsta-
wie ustalonego kursu;

6) we wrzesniu 2015 r. nastgpita konwersja pozostatych kredytow!'s.
Automatyczne przewalutowanie na forinta dotyczyto kredytow hi-

potecznych zaréwno indeksowanych, jak i denominowanych do CHF'°,
Podkreslenia wymaga, ze Wegry, decydujac si¢ na wprowadzenie me-
chanizmu opartego na automatycznym przewalutowaniu kredytow hipo-
tecznych zaciagnictych w walucie obcej, okreslity zarazem kurs, po jakim
nastgpi to przewalutowanie, w oparciu o kursy $rednie obliczone na pod-
stawie kwotowan walutowych obejmujacych okres kilku miesigcy po-
przedzajacych?’.

13. Roéwniez Ukraina rozwigzata problem kredytéw frankowych. Pod
koniec kwietnia 2021 r. weszta bowiem w zycie ustawa przewidujaca,
ze wszystkie kredyty walutowe zostaja przewalutowane, samo za$ prze-
walutowanie odbywa si¢ automatycznie z mocy ustawy i na warunkach
ustawowych; nie sg potrzebne zadne czynnos$ci prawne (np. ugody) mie-
dzy bankiem a kredytobiorca. Przewalutowanie kredytow odbywa si¢ wg
kursu bedacego $rednig z kursu waluty, w ktdrej udzielono kredytu obo-
wigzujacego w dniu udzielenia kredytu i kursu NBU w dniu przewaluto-
wania. Kary i optaty dodatkowe natozone przez banki na kredytobiorcow
w zwiazku z nieterminowg sptata zadluzenia i zaptacone przez kredyto-
biorcéw zostaja automatycznie zaliczone na poczet sptaty kapitatu i od-

18 Obszerne oméwienie tego scenariusza zob. P. Beniak, M. Grela, K. Stawinska,
K. Wierus, Sytuacja gospodarcza w krajach Europy, s. 25-29.

19 B Sienko-Kowalska, Skutki przewalutowania kredytéow denominowanych,
s. 138; Z. Zsebesi, Wegry lecza kaca po franku.

20 B. Sieriko-Kowalska, Skutki przewalutowania kredytéw denominowanych,
s. 142.
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setek, w oparciu o zalozenie, ze ,,dochdd kredytodawcy w postaci optat
za nieterminowg splate kredytu to nadmierny, nieuczciwy, niewspot-
mierny i nieuzasadniony dochéd kredytodawcy”?!. Od chwili wejscia
w zycie ustawy kredytobiorcy obowiazani s uiszcza¢ oplate za korzysta-
nie z kredytu w wysokosci rownej stawce oprocentowania rocznych de-
pozytéw hrywnowych przyjmowanych przez dzialajace w Ukrainie banki
od 0s6b fizycznych, powigkszonej o 1%. Jezeli w okresie przed przewalu-
towaniem bank pobierat odsetki wyzsze niz wprowadzone ustawa — r6z-
nica zostaje zaliczona na poczet przysztych rat. Zaciagnigte kredyty po
restrukturyzacji powinny zosta¢ sptacone w ciagu 10 lat, przy czym kre-
dytobiorcy przystuguje prawo przedterminowej splaty kredytu.

14. Jesli chodzi o kroki legislacyjne w Polsce, to byly one zdecydo-
wanie bardziej ograniczone, a wrecz mialy charakter bardzo zachowaw-
czy. Pierwsza normatywng zmiang, ktora ma znaczenie dla problematyki
kredytow frankowych, jest ZmKCO08, ktora weszta w zycie 24.1.2009 r.,
nadajac naste¢pujace brzmienie art. 358 KC:

.8 1. Jezeli przedmiotem zobowigzania jest suma pieni¢zna wyrazona
w walucie obcej, dluznik moze spetni¢ $swiadczenie w walucie polskiej,
chyba ze ustawa, orzeczenie sagdowe bedace zrodtem zobowigzania lub
czynnos$¢ prawna zastrzega spetnienie Swiadczenia w walucie obce;.

§ 2. Wartos$¢ waluty obcej okresla si¢ wedlug kursu $redniego ogla-
szanego przez Narodowy Bank Polski z dnia wymagalnosci roszczenia,
chyba ze ustawa, orzeczenie sadowe lub czynno$¢ prawna stanowi ina-
czej. W razie zwtoki dluznika wierzyciel moze zada¢ spelienia $wiad-
czenia w walucie polskiej wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Na-
rodowy Bank Polski z dnia, w ktdérym zaplata jest dokonana.”

Problemy mozliwo$ci stosowania tego przepisu w celu uzupehie-
nia tresci stosunku zobowigzaniowego w zakresie ubezskutecznionym
sankcja eliminacji abuzywnych postanowien, dopuszczalnosci jego sto-
sowania do umow zawartych przed jego wejsciem w zycie czy zakresu
i charakteru zgody konsumenta oraz jej wplywu na mechanizm sank-
cyjny nalezg do najbardziej skomplikowanych zagadnien sposrod poru-
szanych w ramach niniejszej monografii. Nie uprzedzajac wnioskow ana-
lizy, wskaza¢ w tym miejscu mozna, ze przepis ten mogtby dac¢ podstawe
jedynie do rzetelnego ustalenia kursu wymiany oraz do ewentualnego wy-
eliminowania spreadu walutowego. Natomiast eliminacja dalej idacych
konsekwencji, w tym zwtaszcza problematyki informacyjnej w zakresie
odnoszacym si¢ do ryzyka kursowego, pozostaje juz poza jego zakresem

21 https://www.obserwatorfinansowy.pl/bez-kategorii/rotator/ukraina-radykalnie-

rozwiazala-problem-swoich-frankowiczow/https://wgospodarce.pl/informacje/96509-
ukraina-jeden-ruch-wczesniej-wegry-a-w-polsce-jalowy-bieg.
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normowania. Tym samym rozwazania muszg by¢ prowadzone znacznie

szerzej.

15. Juz choéby z powyzszych uwag wynika, ze przepis art. 358
§ 2 KC nie tylko nie mégl samodzielnie zaradzi¢ wszelkim kontrower-
sjom narastajagcym na tle kredytéw frankowych, lecz w zasadzie nie zo-
stal wykorzystany nawet do rozwigzania niektorych z nich czy — mowiac
precyzyjnie — zostal wykorzystany jedynie w nieznacznej liczbie judyka-
tow, co nie przyczynilo si¢ do realnego rozwigzania nabrzmiewajacego
problemu spotecznego. Odpowiedzig ustawodawcy na coraz czescicj
zglaszane kontrowersje wokot zasadnosci, prawidtowosci czy nawet do-
puszczalnosci zawierania umoéow kredytow denominowanych i indekso-
wanych do waluty obcej miato by¢ uchwalenie ZmPrBank11%2. W nowe-
lizacji tej zawarto uregulowania odnoszace si¢ stricte do praktyki uznanej
przez orzecznictwo za niedozwolong, a wigc ustalania przez kredyto-
dawce kursow, wg ktorych okre§lana ma by¢é wysoko$é rat kapitatowo-
-odsetkowych.

16. Wraz z uchwaleniem ZmPrBank 11 ustawodawca wprowadzit sze-
reg norm, ktére mozna traktowaé jako ramowe w stosunku do praktyk
zawierania uméw kredytow walutowych sensu largo®, a ktére w zatoze-
niu miaty przyczyni¢ si¢ do rozwigzania problemu frankowego. Ustawo-
dawca wprowadzit wigc:

1) do art. 69 PrBank ust. 3, zgodnie z ktérym w przypadku umowy
o kredyt denominowany Iub indeksowany do waluty innej niz wa-
luta polska kredytobiorca moze dokonywaé sptaty rat kapitatowo-
-odsetkowych oraz dokona¢ przedterminowej sptaty petnej lub cze-
sciowej kwoty kredytu bezposrednio w tej walucie; w tym przypadku
w umowie o kredyt okresla si¢ takze zasady otwarcia 1 prowadze-
nia rachunku shuzacego do gromadzenia $rodkow przeznaczonych
na splate kredytu oraz zasady dokonywania sptaty za posrednictwem
tego rachunku;

2) art. 75b ust. 1-3 PrBank, zgodnie z ktérymi wykonanie uprawnienia,
o ktérym mowa w art. 69 ust. 3 PrBank, nie moze wigza¢ si¢ z ponie-
sieniem przez kredytobiorc¢ dodatkowych kosztéw (ust. 1); Bank nie
moze uzalezni¢ wykonania przez kredytobiorc¢ uprawnienia, o kto-
rym mowa w art. 69 ust. 3 PrBank, od wprowadzenia dodatkowych
ograniczen, w szczego6lnosci nie moze zobowiaza¢ kredytobiorcy do
nabywania waluty przeznaczonej na sptate rat kredytu, jego catosci
lub czescei, od okreslonego podmiotu (ust. 2); otwarcie i prowadzenie
rachunku, o ktorym mowa w art. 69 ust. 3 PrBank, jest wolne od optat

22 Por. takze E. Kowalewska, Sptata kredytow denominowanych lub indeksowa-

nych, s. 487.
23 Por. art. 69 PrBank, art. 75b PrBank.
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w przypadku, gdy kredytobiorca jest konsument w rozumieniu KC

(ust. 3).

17. Zgodnie z przepisem art. 4 ZmPrBankll w przypadku kredy-
tow lub pozyczek pieni¢znych zaciagnigtych przez kredytobiorce lub po-
zyczkobiorce przed dniem wejs$cia w zycie nowelizacji ma zastosowanie
art. 69 ust. 2 pkt 4a oraz art. 75b PrBank, w stosunku do tych kredytow
lub pozyczek pienigznych, ktore nie zostaty catkowicie sptacone — do tej
czesei kredytu lub pozyczki, ktora pozostata do sptacenia. W tym zakre-
sie bank dokonuje bezptatnie stosownej zmiany umowy kredytowej lub
umowy pozyczki.

Powyzsze oznacza, ze wprowadzona ustawa (ZmPrBank11) uksztal-
towala po stronie kredytobiorcy wybor — albo dalszego uiszczania rat ka-
pitalowo-odsetkowych w walucie polskiej, albo skorzystania z nowego
uprawnienia w nastgpstwie ztozenia o$wiadczenia woli w przedmiocie
sptaty dalszych rat w walucie obcej (po dokonaniu zmiany umowy kre-
dytu). Zasadniczo przyjmuje si¢, ze regulacja powyzsza odnosi si¢ do
niezbednych elementow umowy kredytowej oraz uzupetnienia w drodze
zmiany umowy zawartych — przed wprowadzeniem art. 69 ust. 2 pkt 4a
PrBank — uméw i nie stanowi podstawy sanowania ewentualnie istnie-
jacej w dacie zawarcia umowy abuzywnosci postanowien umowy?*. Jak
wskazano w post. SN z 28.5.2014 1.2, , przedmiotowa nowelizacja przy-
znala jedynie kredytobiorcy dodatkowe uprawnienie do sptaty rat kredytu
indeksowanego lub denominowanego do waluty obcej bezposrednio w tej
walucie, co nie znaczy jednak, ze jest on obowigzany do takiej formy
splaty. Przeciwnie: kredytobiorca ma mozliwo$¢ wyboru formy sptaty,
a wigc moze wybrac sptate w ztotych polskich, co oznacza koniecznos¢
zamieszczenia w umowie kredytowej, zgodnie z wymaganiami art. 69
ust. 2 pkt 4a, szczegdtowych zasad okreslania sposobow i termindéw usta-
lania kursu wymiany walut, na podstawie ktorego w szczegolnosci wyli-
czana jest kwota kredytu, jego transz i rat oraz zasad przeliczania na wa-
lute wyptaty albo sptaty kredytu”.

18. Analogiczne zmiany jak w PrBank ustawodawca, na mocy ZmPr-
Bankl11, wprowadzit réwniez do KredytKonsU w odniesieniu do kredy-
tow regulowanych tg ustawa. Uprawnienia kredytobiorcow, ktorzy zacia-
gneli kredyty denominowane lub indeksowane do innych walut, zostaly
zatem unormowane jednolicie, niezaleznie od rodzaju zacigganego kre-
dytu.

24 Por. np. uzasadnienie wyr. SN z 4.4.2019 r., IIl CSK 159/17, Legalis.
251 CSK 607/13, Legalis.
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§ 2. Ustalenia terminologiczne

1. Aparatura pojeciowa w zakresie umow frankowych ksztattowata
si¢ w praktyce obrotu gospodarczego na tle probleméw, ktore ujawnity
si¢ w trakcie wystapienia kryzysu gospodarczego w 2008 r. Umowy fran-
kowe, ktérych dotycza spory, to przede wszystkim kredyty denomino-
wane lub indeksowane do waluty obcej. Potocznie ujmowane niekiedy
w ramach ogoélniejszej nazwy ,.kredyty walutowe” — okreslane najogol-
niej 1 nie w petni precyzyjnie — jako kredyty udzielone w walutach innych
niz waluta krajowa lub udzielone w walucie krajowej, lecz indeksowane
do walut obcych. Z obecnego brzmienia art. 69 PrBank wynika, ze usta-
wodawca wyr6znia i nazywa w obrocie gospodarczym zaré6wno kredyty
denominowane, jak i indeksowane do waluty obcej?¢. W ust. 2 przywota-
nego artykutu postuzono si¢ bowiem terminami: ,,kredyt denominowany
w walucie obcej” oraz ,.kredyt indeksowany kursem waluty obcej”, choé¢
nie zawarto w tych jednostkach redakcyjnych definicji legalnych. Przepis
ten odnosi si¢ zarazem do zobowiazan, ktore potocznie okresli¢ mozna
by mianem kredytow walutowych lub kredytéw ztotowkowych, cho¢ jak
wskazat SN w wyr. z 27.11.2019 r.%7, kredyt denominowany (i réwniez
indeksowany) nie jest kredytem walutowym?®. Nie ulega watpliwosci, ze
terminy powyzsze maja w jezyku potocznym rozne, cho¢ nie zawsze jed-
nolicie przyjmowane znaczenie, bedace pochodng wypracowanej i utrwa-
lonej w obrocie praktyki prawnej konstrukcji powszechnie stosowanej
przez uczestnikéw obrotu gospodarczego®.

2. W literaturze wskazuje si¢, ze kredyt zlotowkowy to kredyt, w ra-
mach ktérego zaro6wno sam kredyt, jak i raty kapitatlowo-odsetkowe wy-
razone s w walucie polskiej3’.

Pojecie kredytu walutowego sensu stricto, nazywanego inaczej kre-
dytem dewizowym, zwigzane jest z umowa kredytu bankowego, w ra-
mach ktorej zard6wno sam kredyt, jak i splacane raty kapitatlowo-odset-
kowe wyrazone s3 w walucie obcej?!. Wyraznie wskazano to w wyr. SN
29.10.2020 .32, podkreslajac, ze kredyt walutowy charakteryzuje si¢ tym,
ze kwota kredytu jest wyrazana w walucie obcej i sptata jest dokonywana
rowniez w tej walucie, w przeciwienstwie do kredytu indeksowanego

26 Zob. art. 69 ust. 1 pkt 4a, art. 69 ust. 2 i 3 PrBank.

2711 CSK 483/18, Legalis.

28 Por. tez wyr. SN z 9.10.2020 ., I CSK 483/18, Legalis oraz uwagi w uzasadnie-
niu wyr. SN z29.10.2019 r., IV CSK 309/18, Legalis.

2 M. Paleczna, E. Rutkowska-Tomaszewska, Uprawnienia kredytobiorcy zaciagaja-
cego kredyt denominowany lub indeksowany, s. 42.

30Por. tamze, s. 42-43.

31 Por. tamze.

32111 CSK 99/18, Legalis.
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§ 2. Ustalenia terminologiczne

(w ktorym kwota kredytu jest podawana w walucie krajowej i w tej wa-
lucie zostaje wyptacona, ale zostaje przewalutowana na walute obca, po
czym sptata kredytu nastgpuje w walucie krajowej) Iub kredytu denomi-
nowanego (w ktorym kwota kredytu jest wyrazona w walucie obcej, a zo-
staje wyplacona w walucie krajowej, za$ sptata kredytu nastgpuje w wa-
lucie krajowej). Liczba kredytow walutowych w waskim rozumieniu jest
stosunkowo niewielka, poniewaz kredyty te przeznaczone sg zasadniczo
dla osdb, ktore zarabiajg w danej walucie.

Kredytem indeksowanym do waluty obcej jest kredyt, w ramach
ktorego kredytobiorca otrzymuje kwot¢ w walucie polskiej, jednak
w dniu uruchomienia kredytu przeliczana jest ona na walutg obca zgodnie
z biezagcym kursem wymiany walut, a przeliczona na walute obca kwota
stanowi podstaw¢ do obliczenia i ustalenia wysokos$ci rat kapitatowo-
-odsetkowych. Sama sptata kredytu nastepuje w walucie polskiej, zgod-
nie z okre$lonym kursem wymiany walut®3. W umowie kredytu indekso-
wanego zardéwno warto$¢ zobowiazania, jak i jego wyplata sa wyrazone
w PLN, za§ w dniu poprzedzajacym wyptate kredytu bank przelicza zo-
bowigzanie na walute, do ktorej kredyt jest indeksowany, po jej biezacym
kursie, a kwota ta stanowi podstawe do wyliczenia rat kapitatowo-odset-
kowych. Dhuzny obowiazek splaty kredytu w CHF oznacza ekspozycje
na zwigzane z tym ryzyko wzrostu kursu waluty obcej, co moze prowa-
dzi¢ do obowiazku sptaty wigkszej kwoty, poniewaz tego typu kredyty
sa oplacalne przy zalozeniu, ze cena obcej waluty bedzie spadaé. In-
nymi stowy, zawarcie umowy o kredyt indeksowany lub waloryzowany
do CHF gwarantuje kredytobiorcy otrzymanie kwoty okreslonej w PLN,
pozostawia natomiast niepewno$¢ co do doktadnej kwoty zadtuzenia.

Kredytem denominowanym w walucie obcej nazywany jest nato-
miast kredyt, ktérego wartos¢ w umowie kredytu wyrazona zostata w wa-
lucie obcej, jednak sam kredyt uruchamiany jest w walucie polskie;j.
Oznacza to, ze w momencie zawarcia umowy kredytu kredytobiorca nie
zna ostatecznej kwoty udzielonego kredytu w PLN (poniewaz przeli-
czenie nastgpi dopiero w momencie wyplaty), natomiast zna ostateczng
kwote kapitatu podlegajacego sptacie, wyrazong w walucie obcej. Takze
w tym przypadku wysokos¢ rat kapitalowo-odsetkowych ustalana jest
w walucie obcej, a ich splata nastepuje w walucie polskiej zgodnie z usta-
lonym kursem wymiany walut**. Oznacza to, Ze przedmiot zobowigzania

33 Por. M. Paleczna, E. Rutkowska-Tomaszewska, Uprawnienia kredytobiorcy zacig-
gajacego kredyt denominowany lub indeksowany, s. 42-43; por. takze E. Kowalewska,
Sptata kredytow denominowanych lub indeksowanych, s. 491; M. Bgczyk, w: System
PrHandl, t. 5, 2017, s. 1203, Nb 337.

3 Por. M. Paleczna, E. Rutkowska-Tomaszewska, Uprawnienia kredytobiorcy za-
ciggajacego kredyt denominowany lub indeksowany, s. 492.
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