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| Nowelizacja KSH 2022 - oméwienie zmian

Piotr Letolc', Karol Maciej Szymarniski*

W dniu 13.10.2022 r. w zycie weszta ustawa z 9.2.2022 r. o zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz niektérych
innych ustaw?, wprowadzajaca szereg mechanizméw usprawniajacych biezace funkcjonowanie spotek kapitatowych,
a takze zwiekszajacych bezpieczenstwo obrotu gospodarczego. Nowelizacja, bedaca najwieksza modyfikacja Kodeksu
spotek handlowych od czasu przyjecia jego pierwotnego tekstu, czyli od ponad 20 lat, objeta nastepujace obszary: wpro-
wadzenie do KSH przepiséw prawa holdingowego, przepisy usprawniajgce sprawowanie nadzoru w spétkach kapitatowych
oraz przepisy precyzujace dotychczasowe regulacje KSH i wprowadzajace nowe instytucje prawne dotyczace obszaru

odpowiedzialnosci cztonkéw organdéw spétek kapitatowych.

Wprowadzenie prawa holdingowego
do polskiego systemu prawnego
- ,grupa spotek”

Wprowadzane ZmKSHU zmiany do KSH dotycza przede
wszystkim materii grup spoélek (holdingéw). Nowe przepisy
majg na celu unormowanie dziatalnosci grup spétek w sposéb
odpowiadajacy rzeczywistym potrzebom polskiego rynku.
Do Tytutu I KSH wprowadzony zostat zatem Dzial IV o na-
zwie ,,Grupa spolek” (art. 21'-21'* KSH) regulujacy prawo
holdingowe.

Wskutek ZmKSHU uchylono niedziatajacy w praktyce
i budzacy watpliwosci art. 7 KSH, bedacy do tej pory jedynym
przepisem w KSH szczatkowo regulujacym materie dotyczaca
grup spétek. Jednocze$nie wprowadzono zas art. 4 § 1 pkt 5!
KSH, ktéry ustanawia pojecie ,,grupy spotek’, definiujac ja
jako spotke dominujaca i spotke albo spétki zalezne, ktore
sa spotkami kapitatowymi, kierujace si¢ zgodnie z uchwata
o uczestnictwie w grupie spolek wspolng strategia w celu
realizacji wspdlnego interesu (interes grupy spotek), uzasad-
niajaca sprawowanie przez spétke dominujaca jednolitego
kierownictwa nad spolka zalezng albo spotkami zaleznymi.

Interes grupy spotek

Regulacje prawa holdingowego rozpoczyna art. 21' KSH,
normujacy fundamentalne dla tej materii zagadnienia. Zgod-
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nie z wyzej wspomnianym przepisem spétka dominujaca oraz
spotka zalezna, ktére uczestnicza w grupie spotek, kieruja sie
obok interesu spo6tki interesem grupy spolek, o ile nie zmie-
rza to do pokrzywdzenia wierzycieli lub wspolnikéw mniej-
szo$ciowych albo akcjonariuszy mniejszo$ciowych spotki
zaleznej. Powyzszy przepis odnosi si¢ do pojecia interesu
grupy spétek, odzwierciedlajac przyjmowana w doktrynie
prawa spétek panstw UE doktryne Rozenblum* i wskazujac
na obowiazek wywazania intereséw spotek uczestniczacych
w grupie kapitalowej oraz podmiotéw, do ktérych odnosza
sie skutki prawne funkcjonowania tej grupy. Pojecie ,,interes
grupy spolek” stanowi kategorie prawng, ktéra spotki funk-
cjonujace w omawianej kwalifikowanej relacji powinny sie¢
kierowal przy prowadzeniu swoich spraw. Powyzsze wiaze
sie z konieczno$cig posiadania przez rzeczone spotki wspol-
nego celu gospodarczego wyrazonego w przyjetej strategii,
prowadzacej do jego realizacji. Probujac za$ objasni¢ interes
grupy spolek zdefiniowany aktualnie nawiasowo wart. 4§ 1
pkt 5! KSH, przyja¢ nalezy, ze stanowi on wypadkowa inte-
resOw poszczegolnych spotek funkcjonujacych w grupie®.
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SNICKI, WROBEL & Partnerzy — Radcowie Prawni i Adwokaci sp.k.
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Warto takze zaznaczy¢, ze posiadanie przez grupe spotek
wlasnego interesu nie oznacza, zZe grupa ta nabywa odrebna
podmiotowos$é prawng.

Powstanie grupy spoétek

Podkresli¢ nalezy, ze regulacje Dzialu IV KSH sa ela-
styczne - nie dziatajg one z mocy prawa, ale — jak wynika to
zart. 4§ 1 pkt5'iart. 21'§ 2-3 KSH - ex contractu. Zgodnie
z art. 21' § 2 KSH zgromadzenie wspdlnikow albo walne
zgromadzenie spétki zaleznej podejmuje wiekszoscig trzech
czwartych gloséw uchwale o uczestnictwie w grupie spotek
ze wskazaniem spotki dominujacej. Spoétki tworzace grupy
kapitalowe moga zatem zdecydowa¢ o niepoddawaniu si¢
zastosowaniu powyzej wspominanych przepiséw. Brak pod-
jecia takiej uchwaly bedzie bowiem skutkowat tym, ze spotki
pozostajace w stosunku dominacji i zalezno$ci, nawet jesli
posiadaja wspdlny interes, nie beda stanowily grupy spoétek
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 5! KSH i nie bedzie mozliwosci
stosowania do nich art. 21'-21'¢ KSH.

Ze wzgledu na bezpieczenstwo obrotu konieczne byto
zapewnienie mozliwosci weryfikacji, czy i w jakim charakte-
rze dana spolka funkcjonuje w ramach grupy spolek. Spotka
dominujgca i spétka zalezna ujawniaja wiec uczestnictwo
w grupie spoltek w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego. Ujawnienie uczestnictwa w grupie
spotek nastepuje przez wpisanie do rejestru odpowiedniej
wzmianki. Moment wpisu stanowi punkt poczatkowy stoso-
wania do tej grupy spétek najistotniejszych regulacji nowego
Dziatu IV w Tytule I KSH (art. 21' § 3 KSH).

Spolka dominujacg moze by¢ podmiot posiadajacy sie-
dzibe rejestrowq poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
W przypadku gdy spotka dominujacg jest podmiot zagra-
niczny, w Krajowym Rejestrze Sagdowym fakt uczestnictwa
w grupie spolek ujawnia jedynie spétka zalezna.

W tym miejscu warto wspomnie¢, ze spotka zalezna
w grupie spolek nie moze by¢ spétka publiczna (por. art. 4
§ 1 pkt 6 KSH), spotka, ktora jest spotka w likwidacji i roz-
poczela podzial swego majatku albo jest spotka w upadlo-
$ci, a takze spdtka bedaca podmiotem objetym nadzorem
nad rynkiem finansowym w rozumieniu art. 1 ust. 2 ustawy
221.7.2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym® (art. 21'¢
§ 2 KSH).

Wiazace polecenia

Jako ze spotka dominujaca stanowi nadrzedny podmiot
calej struktury grupy spolek, wyposazona zostata w szereg
uprawnien umozliwiajacych sprawowanie kierownictwa nad
spotkami zaleznymi - m.in. ma ona mozliwo$¢ wydawania
wiazacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw spotki

zaleznej, jezeli jest to uzasadnione interesem grupy spotek

oraz jezeli przepisy szczegolne nie stanowig inaczej (art. 21°

§ 1 KSH).

Wigzace polecenie spotka dominujgca wydaje w formie
pisemnej lub elektronicznej pod rygorem niewaznosci. Zgod-
nie zart. 21? § 3 KSH wigzace polecenie wskazywa¢ powinno
€O najmniej:

1) oczekiwane przez spotke dominujgcg zachowanie spotki
zaleznej w zwigzku z wykonaniem wigzacego polecenia;

2) interes grupy spotek, ktory uzasadnia wykonanie przez
spolke zalezng wiazacego polecenia;

3) spodziewane korzysci lub szkody spotki zaleznej, ktore
beda nastepstwem wykonania wigzacego polecenia, o ile
wystepuja;

4) przewidywany sposob i termin naprawienia spotce zalez-
nej szkody poniesionej w wyniku wykonania wigzacego
polecenia.

W przedmiocie wykonania wiazacego polecenia zarzad
spotki zaleznej rozstrzyga w formie uchwaty. Artykut 21* KSH
przewiduje przestanki negatywne skutkujace koniecznoscia
odmowy wykonania polecenia - spdtka zalezna podejmuje
uchwale o odmowie wykonania wigzacego polecenia, jezeli
jego wykonanie doprowadzitloby do niewyplacalnosci albo
zagrozenia niewyplacalno$cia tej spotki. Ponadto zgodnie
2§ 2 tego przepisu w przypadku spétki zaleznej innej niz jed-
noosobowa ww. polecenie nie powinno by¢ wykonane, jesli
istnieje uzasadniona obawa, ze otrzymane wigzace polecenie
jest sprzeczne z interesem tej spotki i wyrzadzi jej szkode,
ktoéra nie zostanie naprawiona przez spétke dominujaca lub
inna spolke zalezng uczestniczacg w grupie spotek w okre-
sie dwoch lat, liczac od dnia, w ktérym nastapi zdarzenie
wyrzadzajace szkode, chyba ze umowa albo statut spotki
stanowi inaczej.

Dodatkowe przestanki odmowy wykonania wigzacego
polecenia moga zosta¢ przewidziane przez umowe albo sta-
tut spotki zaleznej.

Zwolnienie z odpowiedzialnosci
czlonkéw organéw spoétek zaleznych

Czlonkowie organdw spdlek zaleznych nie ponosza odpo-
wiedzialnosci za szkode wyrzadzong spolce zaleznej w zwiaz-
ku z realizacjg otrzymanych od sp6tki dominujacej wiazacych
polecen. Ponadto cztonkowie organéw spotek zaleznych przy
sprawowaniu swoich funkecji moga si¢ powolywaé na dzia-
falnie lub zaniechanie dzialania z uwagi na okreslony interes
grupy spotek.

¢ Ustawa z 21.7.2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym, t. jedn.:
Dz.U. 2 2022 r. poz. 660 ze zm.
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