Spis tresci

Przedmowa. . ... ..o e
Czes¢ pierwsza. Podstawy decyzji inwestycyjnych (Wiestaw Szczesny) . ........

Indeks waznych pojeé i termindw . . . ... oottt e
1. Wprowadzenie do problematyki inwestowania . .......................
1.1. Istota i cele dziatalnosci gospodarczej ... .....ccvvvi L.
1.2. Pieniadz jako zaséb kapitalu ... ....... ... ... ... . i L
1.3. Warto$¢ przyszla i biezaca pojedynczych kwot pienieznych . ............
1.4. Warto$¢ przyszla i biezaca przeptywdw pienieznych . .................
1.5. Zagadnienie renty . .. ...ttt e
Studium przypadku - szacowanie réwnych rat splaty pozyczki ..............
2. Stopa procentowa w decyzjach gospodarczych . .......................
2.1. Determinanty StOPY PrOCENTOWE] . . .« v v vt vttt e e et e e e ee e
2.2. Rodzaje stop procentowych na rynku pienieznym....................
2.3. Stopa zwrotu w warunkach kapitalizacji rocznej. . ...................
2.4. Stopazwrotuefektywna .......... . . i
2.5. Konwencje odsetkowe w inwestycjach krétkookresowych . .............
2.6. Stopa zwrotu z uwzglednieniem inflacji ............. ... ... .. ...
2.7. Stopa zwrotu z uwzglednieniem kursu walutowego . .................
Studium przypadku — poréwnanie stép zwrotu z lokat bankowych . ..........

Czes$é druga. Metody oceny i selekcji projektéw inwestycyjnych
(WEeStaw SZCZESTIY) . .« v o e e e e e e e e e e e e e e e e e

Indeks waznych poje¢iterminéw ... ... .ttt e
3. Preliminowanie wydatkow na inwestycje rzeczowe ....................
3.1. Wieloznaczno$¢ pojecia inwestycji. . ..o vov v i i
3.2. ROAZaje INWESLYCI L . v v vt ittt ettt et e
3.3. Wplyw metody amortyzacji na wielko$¢ przeptywéw pienieznych .. ... ..
3.4. Szacowanie operacyjnych przeplywéw pienieznych ..................
3.5. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowynetto . ........... ... .. ... ..
3.6. Catkowite przeplywy pieniezne w budzecie inwestycji ................
4. Finansowanie inwestycji .. .......... ...ttt
4.1. Finansowanie kapitatem wlasnym............... ... .. ... . ... . ...



Spis tresci

4.2. Finansowanie kapitatem obcym. .......... ... .. ... .. o ...
4.3. Koszt kapitatu wielosktadnikowego . . ........ ... ... ... ... ... . ...
5. Wycena inwestycji metodami zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
(DCF) .ot e
5.1. Zdyskontowany okres zwrotu nakltadéw ................ ... ... .....
5.2. Wartos$é biezaca iINnWestyCji. . .. oo oo vttt e
5.3. Stopa wartosci biezgcejnetto . ... ...
5.4. Wewnetrzna stopa zwrotu — ujecie klasyczne . .. .. ... ... ... L.
5.5. Stopa zwrotu a reinwestowanie przeptywow pienieznych..............

Czes$¢ trzecia. Przestanki optymalizacji decyzji inwestycyjnych
(WieStaw SZCZESTLY) .« v v oot e e e e e e e e e e e e e e et e

Indeks waznych pojed¢itermindw . .. ...ttt e
6. Zagadnienie ryzyka w decyzjach inwestycyjnych ......................
6.1. Ryzyko a zasoby informacji . ............c..uuiniiiiiiiiia..
6.2. RYZYKO OPEIaCyjNe. . . o oot vttt ettt et et ettt
6.3. Ryzyko finansowe .. ..........c.uuuinuinni it
Studium przypadku — szacowanie kosztow kapitatu spétki gietdowej ....... ..
7. Korzysciskali produkcji..........c.oo i
7.1. Wiasciwosci kosztéw statych i zmiennych . ............ ... ... ... ..
7.2. Prég rentownosci —model klasyczny . ....... ... . i
7.3. Prég rentownosci — model jednostkowego kosztu catkowitego ..........
7.4. Margines bezpieczefistwa i analiza wrazliwodci .. ....... ... ... ... ..
Studium przypadku — szacowanie finansowego progu rentownosci. ..........
8. Racjonowanie kapitalu i wymagana stopazwrotu......................
8.1. Selekcja projektow inwestycyjnych . .......... i .
8.2. PremiarynkowawmodeluSML ....... ... ..ottt
8.3. Koncepcja stopy zwrotu z kapitatu catkowitego. . ....................
8.4. Struktura kapitatu - czynniki wyboru w praktyce .......... .. ... ...

Cze$¢ czwarta. Instrumenty transferu ryzyka na rynku kapitatowym
Tan SLIWa). . . . . e

Indeks waznych pojed i termindw . . ... ..ottt e
9. Organizacja i funkcjonowanie obrotu kontraktami forward . .............
9.1. Pojecie i geneza kontraktéw forward .. ....... ... ... . ... ..
9.2. Wyznaczanie cen kontraktéw forward . ......... ... ... . . ..
9.3. Pojecie i cechy kontraktdw futures. ... ...,
9.4. Sktadanieirealizacjazlecen .......... ... ..ot
9.5. Wycena KontraktOw fUtures . . ........oouiuu i in it
10.Opcje i kontrakty typu swap w transferzeryzyka ......................
10.1.1stota i rodzZaje OPCi « « v v vt it e
10.2. Cena opcji i korzysci uczestnikéw transakcji . ... ...
10.3. UMOWY SWaAPOWE. & & ettt ettt ettt ettt et e e et e eeeeee e e
10.4. Instytucje posredniczace w kontraktach typuswap ...................

Cze$¢ piata. Zarzadzanie kapitalem obrotowym
(Jan Sliwa, Stawomir Wymystowski). . . . ... .ot e

Indeks waznych pojed¢itermindw . .. ...ttt e
11. Terminologia i znaczenie kapitalu obrotowegonetto .. .................
11.1.Kapitat obrotowy brutto inetto . . .. ...ttt
11.2. Cykl operacyjny i cykl konwersji gotowki. .......... ... ... ... ... ....



Spis tresci

11.3. Operacyjny i nieoperacyjny kapitat obrotowy .................... ... 162
11.4. Strategie zarzadzania kapitatem obrotowym. ............ ... ... ... 165
12.Zarzadzanie naleznosciami . ... ........ .. ... e 167
12.1.Poziom i struktura naleznos$ci ... ....... ... ... i i 168
12.2. Konstruowanie polityki kredytowej przedsiebiorstwa ................. 176
12.3. Formy zabezpieczenia kredytéw i windykacja naleznodci .............. 178
12.4. System zachet jako czynnik polityki kredytowej ............... ... ... 180
12.5. Wplyw poziomu naleznos$ci na zysk i przeplywy pieniezne . ............ 183
12.6. Optacalnos¢ korzystania z faktoringu ... ...... .. ... il 187
12.7.Struktura i kKoszty zapasdw . ... ...t e 190
12.8. Optymalizacja Stanu zapasow . . ... .. c.ovuevn et nt e e 193
13.Zarzadzanie zobowiazaniami krotkoterminowymi . .................... 199
13.1.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — wskazniki oceny .............. 200
13.2.Koszt i harmonogram sptaty kredytu bankowego . .................... 203
13.3.Rola weksla w zarzadzaniu zobowigzaniami........................ 208
13.4.Krétkoterminowe papierydiuzne. . ........ ... . i i 211
Cze$¢ szésta. Standing finansowy przedsiebiorstwa — warto$¢ poznawcza
raportow finansowych (Rafal Cieslik) ......... ... ..., 213
Indeks waznych poje¢itermindw .. ... ...ttt 214
14.Zrédta informacji i metodyka oceny standingu finansowego . ............ 215
14.1.Etapy badania standingu . . . .. ... ..t e 215
14.2. Tre$¢ ekonomiczna bilansu. . .. ....... ... i 216
14.3. Tre$¢ ekonomiczna rachunku zyskéwistrat............ .. ... ... .. ... 227
14.4. Przeplywy pieniezne w przedsiebiorstwie ... ..... ... ... ... .. L 231
14.5. Metody i techniki oceny standingu finansowego . . . .................. 234
15.Ocena rentownosci dziatalnosci gospodarczej. .. ................... ... 239
15.1. Rentownose SPrzedazy. . . . v o v ettt e 239
15.2. Rentowno$¢ zainwestowanego kapitalu. .. ....... ... . ..o Ll 246
15.3. Czynniki determinujace poziom rentownosci kapitalu wtasnego — model
wieloczynnikowy . ... ... 249
16.0cena aktywnosci gospodarczej . . . ...ttt 253
16.1.Ocena produktywnodci aktywOw . .. ... ... 253
16.2. Ocena sprawnosci zarzadzania kapitalem obrotowym. ................ 259
17.0cena ryzyka finansowego .. ........... ... 265
17.1. Ocena wyplacalnodci krétkoterminowej. . ... ... ool 265
17.2. Ocena zadluzenia catkowitego. . ... ........ . i 269
17.3. Syntetyczne miary standingu finansowego — czyli jakie sa symptomy
upadlo$cifirmy .. ....co i 274
Zestawienie podstawowych wskaznikow finansowych . .............. ... ... 283
Tablice finansowe. . ... ... .. .. 287
Bibliografia. . ... ... ... . . 297
IndeKS . . .ot 299



